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Greenwashing

Comunicacion y marketing responsables
El problema de los incentivos vy la falta de confianza

Aumento de Fondos Sostenibles, aumento del riesgo de greenwashing y aumento de la
preocupacion de clientes y reguladores

Diversidad de metodologias de medicion y clasificacion
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< ASIA

> Singapur trabaja a nivel ASEAN (la Asociacion de
Naciones del Sureste Asiatico) en el uso de la
taxonomia europea como base

> Japon y China tienen su propia taxonomia para la

emision de bonos verdes

~ > Foco en la transicion
JAPON — > "Brown Taxonomy"
> Ellobby industrial Anti-EU taxonomy

~ > Foco en "Civilizacion Ecoldgica”

CHINA - > Esfuerzo de armonizacion con la

taxonomia de la UE

°
Nuevas taxonomias y lucha ° e
contra el Greenwashing Spa I1 S I Inversion




LA TAXONOMIA CHINA

Instrumentos econdmicos
ambientales en China

Créditos verdes Bonos verdes bl e
utilizados
. N | |

Formulario de Estadisticas

de crédito a Proyectos y Catdlogo de proyectos Directrices para los bonos

Servicios de Proteccion avalados para bonos verdes corporativos nacionales Impuestos
Ambiental y de Reduccién (2015) verdes (2016) ambientales

de Emisiones (2013)

Entendida como la Entendida como la Entendida como la
i adi i taxonomia de bonos verdes
de la Comision Nacional de

Desarrollo y Reforma

verdes del Banco

verdes del Banco
Popular de China

Popular de China

Mecanismo de
e COMpensacion

ecologica
E— R | N S
perrlblridieid Utilizada para los Slizado/paraliosihonoside Jtizada para los
; B pa empresas verdes reguladas bonos corporativos Politica comercial
entidades financieras Instrumentos de B AT v nacionales verdes (y, _—
reguladas por el Banco financiamiento de deuda poSh hai y de Sh en general, las verde
Popular de China verde regulados por la ADSHAL Y, CE MENZEAX compaiiias que no
e Asociacion Nacional de - cotizan en bolsa)
Inversores Institucionales del
Mercado Financiero o
Anadiendo las pautas para
Utilizada para los créditos respaldar la emision de Contratacié
verdes otorgados por las bonos corporativos e 'b?n ? c||'o "
instituciones financieras ecolégicos por parte de la publica ecologica
bancarias reguladas por la Comision Reguladora de
Comision Reguladora de la Valores de China
Banca de China

= Seguros verdes
FIGURA |. ESTRUCTURA DE LOS INSTRUMENTOS ECONOMICOS AMBIENTALES EN CHINA

FUENTE: Revision de contexto y mejores practicas sobre taxonomias de financiamento climéatico
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TABLA 2. SECTORES DE LA TAXONOMIA DE CREDITO VERDE DE CHINA

Proyectos de agricultura verde.

Proyectos forestales verdes.

Proyectos de conservacion industrial de energia y agua y proteccion del medio ambiente.
Proyectos de proteccion de la naturaleza, restauracion ecoldgica y prevencion de desastres.
Proyectos de reciclaje de recursos.

Proyectos de eliminacion y tratamiento de residuos y prevencion de la contaminacion.
Proyectos de fuentes de energias renovables y limpias.

Proyectos de agua rural y urbana.

9. Proyectos de ahorro de energia o construccion de edificios ecoldgicos.

10. Proyectos de transporte verde.

I 1. Servicios de ahorro de energia y proteccion del medio ambiente.

12. Proyectos en el extranjero donde se adoptan convenios y normas internacionales.
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TABLA 3. SECTORES DE LA TAXONOMIA DE BONOS VERDES DE CHINA

LA TAXONOMIA CHINA
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Monto emitido de
bonos verdes en China

2012

Ahorro de Energia

Prevencion y control de la contaminacion
Conservacion de recursos y reciclaje
Transporte limpio

Energia limpia
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Proteccion ecologica y adaptacion al cambio climatico

FUENTE: Revision de contexto y mejores practicas sobre taxonomias de financiamento climéatico
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AMERICA

> ESTADOS UNIDOS

> Ley de Divulgacion de Riesgos Climaticos de 2019 == publc Pelicy

> Tensiones regulatorias: la des-recomendacion

; ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] -

> CANADA - Canadian Transition Taxonomy -

> BDAN — Banco de Desarrollo de Ameérica

TABLA |2. SECTORES ELEGIBLES PARA FINANCIAMIENTO POR EL BDAN

del Norte. Sistema de eleccion por

Agua

Gestion de residuos

Calidad del aire

Energia

Infraestructura urbana basica

sectores ambientales especificos con

criterios de elegibilidad y certificacion

pa rarec | b | r Ia ﬂ nanc | ac | én ' Ma’s de 25 !f:irL]JaErl]\IC'irzlaEr:nReen\{iosi(c)’)lriwn;jéeti((::%ntexto y mejores practicas sobre taxonomias de

anos en funcionamiento.
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LATAM

ot

Méjico
D, » Regulador de fondos de pensiones CONSAR: fondos de
pensiones estaran obligados a incorporar aspectos ASG en la
toma de decisiones de inversion a partir de 2022
« Consejo asesor de finanzas verdes de la bolsa de valores

mejicana para el desarrollo de bonos verdes y una mejor
informacion ASG

Colombia
« Protocolo verde para bancos en la promocion de practicas
- ambientales y sociales en préstamos e inversion
» La Superintendencia Financiera solicita informacion sobre
desempefo respecto al riesgo climatico a instituciones
financieras

Chile

* La Superintendencia Financiera pedira la inclusion el riesgo
climatico en las decisiones de inversion de las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP)

Mercado especialmente desarrollado en
México, Chile, Colombia y Peru,

Nuevas taxonomias y lucha contra el Greenwashing

(9]

apruebala Ley General sobre
el Cambio Climatico. La bolsa de.
valoresB3de  recomiendaa.
las empresas cotizadas presentar
informes ASG (Ambientales, Sociales
y Gobernanza) o, sino, que expliquen
por qué.

O*S

publica una Hoja de Ruta
e el

En Linversores.

de Bonos Verdes para apoyar al
o d

i 500
mil millones de ddlares

(7]
requiere
que todas
las empresas
y emisores
cotizadas
proporcionen
informes ASG.

S

Se lanza en
la Iniciativa de
Financiamiento Verde,

Gobierno en el d

D

que rel
dl

el contexto de SISCLIMA.

ElBanco Central de seune
a0tros nueve bancos centrales para
formar la Red por un Sistema Financiero
Verde (Network for Greening the
Financial System, NGFS), como
miembro del Comité Directivo.

México,
Chile, Peru
Costa Rica

£ colaboracion / Red

. Leyes / Planes Naci

Verdes, mostrando
suapoyo al mercado.
Asimismo, inversionistas

que
representan 214 mil
millones de dolares.
también firman una
Declaracién de Bonos
Verdes.

y las finanzas. €1 BID
lanza el Laboratorio
deInnovacion
Financiera (LAB),

con el objetivo de
encontrar y promover
instrumentos que
canalicen lainversion
en proyectos verdes.

[

mexicanos. CostaRica

Colombia

()X ) &0

Argentina Chile

- Colombia México
. anui s

N\
entos / Marcos () Esfuerz
bonos ves

Reportes / Publicacién

FUENTE: América Latina y el Caribe, Estado del Mercado de las Finanzas Verdes en 2019
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El iderazgo de la Union Europea

> Francia: la punta de lanza

> La plataforma Internacional de Finanzas Sostenibles

International platform on sustainable finance

The ultimate objective of the IPSF is to scale up the mobilisation of private capital towards
environmentally sustainable investments
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> Plan de Accidon en Finanzas Sostenibles

> El Pacto Verde Europeo
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Plan de Accion en Finanzas Sostenibles

»

Taxonomia: Sistema de Clasificacion de la UE para Actividades Sostenibles

Ecoetiqueta de la UE: Normas y Etiquetas para los productos financieros

Estandar de bono verde: Crear normas y etiquetas aplicables a Productos Financieros Verdes
Incorporar la Sostenibilidad al Ofrecer Asesoramiento Financiero

Indices de referencia de sostenibilidad: Elaborar parametros de referencia

Integrar la sostenibilidad en las calificaciones crediticias y estudios

Clarificar las obligaciones de Inversores Institucionales y Gestores de Activos

Incorporar la Sostenibilidad a los Requisitos Prudenciales

W 0 N o Uu A W N R

Divulgacion de informacidn no financiera y Normas Contables

=
©

Gobierno Corporativo Sostenible y largoplacismo en los mercados de capitales
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Taxonomia EU

Climate change mitigation

Contribuir No perjudicar
sustancialmente significativamente Cumplir con

Almenosaunode wie las garantias

A c.ualqule'ra fie los sociales
cinco objetivos
definidos en la

Regulacién

los seis objetivos
ambientales
definidos en la
Regulaciéon

o Climate change adaptation
minimas

sustainable and protection of
water and marine resources;

transition to a circular economy

| - FISATE e

* X % 2% % * K K

{ x ! i * : .
TENeAL. S Doty g X FREMHICAL: S pollution prevention and control;

S ¥k ANNEX % g ¥ ‘1-
gt gally S g Extg!; 3

e

protection and restoration of
biodiversity and ecosystems.

Disponibles en Eurozona Spainsif
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EcolLabel

“Certificacion de la UE existente otorgada a una gama de productos que cumplen con altos
estandares ambientales dirigidos a los consumidores finales. Se amplia para incluir productos
financieros por primera vez para "permitir a los inversores minoristas identificar productos que

financien la transicion climatica y ecologica”.
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Composicion de la cartera: las actividades econdmicas verdes definidas en la taxonomia
Exclusiones basadas en criterios sociales y de gobernanza

60% de activos de la cartera en inversiones verdes en lugar del 70% inicial

"Three pocket approach” para la diversificacion: el 60% incluye actividades de transicion

vV V V V
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Estandar de Bono Verde

El Estandar Europeo de Bonos Verdes (EU GBS) es un estandar voluntario disefiado para ser
utilizado y accesible tanto por los emisores de la UE como por los emisores ubicados fuera de la UE.

Componentes

> Uso de los fondos segun la taxonomia

> Elaboracion y publicacion de un Marco de
Bono Verde de referencia

> Informes obligatorios : Informe de asignacion
e informe de impacto

> Verificacion obligatoria por un verificador

aprobado
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Gestion y asesoramiento financiero

> MIFID Il - PROCESO DE ASESORAMIENTO DE
INVERSIONES Y GESTION DISCRECIONAL DE
CARTERAS: TEST DE IDONEIDAD, INFORMACION PRE Y
POST CONTRACTUAL

> |ORP Il - PROCESO DE GESTION Y ADMINISTRACION DE
LOS FONDOS DE PENSIONES

> UCITS y AIFMD - los procesos sistemas y controles de las
SGIIC (gobernanza, seleccion de inversiones, gestion de

riesgos y conflictos de interés)
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k PACTO VERDE EUROPEO

Hola de ruta
LANZADO para economia
EN sostenible,

DICIEMBRE inclusiva y

DE 2019 competitiva en
la UE

contaminacion

1Billon Euros
U EEN inversion a 2030
2050 100k millones para
Primer transicion justa

continente 25% presupuesto

de la UE a Accion

neutro por el Clima

Nuevas taxonomias y lucha contra el Greenwashing
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El caso espanol

Ley espanola de Cambio Climatico y Transicion Energética

Aprobado anteproyecto por el Gobierno. 19 de Mayo
ol 7 @

Descarbonizacién Energia en 2030 Estrategia de
total en 2050 200.000 millones de Transicién Justa
(objetivo europeo) inversiones (2021-2030)

Sector Financiero (Art 28)

> Informe anual de evaluacion del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climatico, incluyendo los

riesgos de transicion y las medidas adoptadas

> Objetivos de descarbonizacion alineados al Acuerdo de Paris a partir de 2023.

Huella de
Métricas, carbono1y 2

Impactos
reales y
potenciales de
los riesgos y
oportunidades

La estructura Enfoque

de gobierno estratégico .
g g escenarios y y como se

objetivos afronta su
reduccion

ligado al en adaptacion
clima y mitigacion
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TENDENCIAS

Bonos verdes

Bonos sociales
Indexados sostenibles
La Ola Azul

La taxonomia social

Green Deal y Next Generation
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