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Constitucion de la Asociacion




Constitucion

En el ano 2009, 32 organizaciones deciden fundar
la asociacion, con la mision primordial de fomentar
la integracion de los criterios ambientales, sociales
y de buen gobierno corporativo en las politicas de
inversion en Espafia, mediante el dialogo con los
diferentes grupos sociales y contribuyendo al
desarrollo sostenible.
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é¢Para qué Spainsif?
Plataforma de encuentro
Referencia

Generar y difundir conocimiento

Concienciar e impulsar cambios en politicas
de inversion

Spansif



Mision estatutaria

“La asociacion tiene como mision primordial fomentar la integracion de criterios
ambientales, sociales, y de buen gobierno corporativo en las politicas de
inversion en Espafa mediante el dialogo con los diferentes grupos sociales vy
contribuyendo al desarrollo sostenible.

La asociacion pretende ser una plataforma de encuentro y de referencia para
generar y difundir conocimiento sobre la Inversion Socialmente Responsable (en
adelante ISR) asi como concienciar e impulsar cambios en los procesos de
inversion en la comunidad inversora, las Administraciones Publicas, las empresas
y la ciudadania en general.

Para ello la Asociacion se inspira en los valores de responsabilidad,
transparencia, independencia, sostenibilidad, compromiso, confianza y pluralidad.
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Lista de asociados

GRUPO 1: Instituciones Financieras (10).
= BBVA, BANCO POPULAR, BANKIA, TRIODOS BANK, CECA, ATLANTIS COMPANIA
ASEGURADORA, CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS, PETERCAM ESP, BANCO DE

CREDITO COOPERATIVO (GRUPO CAJAMAR), INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
(1CO).

GRUPO 2: Gestores de Activos (14).
=  CASER, FONDITEL, GPP BBVA, SANTANDER A.M., PICTET, IBERCAIA,
GROUPAMA A.M., AMUNDI IBERIA, ROBECO, NATIXIS G.A.M., GENERALI IE,

LAZARD F.G., TRESSIS, AMBAR CAPITAL (VIVERGI), NORDEA PENSIONES,
EDMOND DE ROTHSCHILD

GRUPO 3: Proveedores de Servicios ISR y Centros Académicos relacinados (10)
=  VIGEO, NOVASTER, SUSTAINALYTICS, CPPS, INSTITUTO DE EMPRESA B.S., UNED,
DEUSTO B.S., M.S.C.1., EUDE BS, VDOS.
GRUPO 4: Organizaciones sin dnimo de lucro (15).
= ESF, ECODES, FETS, AECA, FORETICA, CREAS, AERI, CDP, FUNDACION ISIS,
FUNDACION AFl, U. JAUME I., FUNDACION ONCE,
CERMI, OCOPEN, ASGECO Confederacion.

Spansif

GRUPO 5: Sindicatos (2). CCOO, UGT.



Estructura

Asamblea
General

Todos los asociados

Presidente, Secretario,
5 Vicepresidentes y
10 Vocales

Junta
Directiva

/’

Presidente,
Secretario,
5 Vicepresidentes

Comision
Ejecutiva

e Comisidon de Formacion
y Estudios

e Comisiéon de Promocion
y Comunicacion

e Comisidon de Admisiones
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Lineas Estratégicas

Para la consecucion de sus fines, la asociacion tendra las siguientes
lineas de actuacion estratégica:

1. La promocion de la ISR para la generacion de demanda y oferta en
Espafa para lo cual realizara actividades de:

a) Difusion de la ISR a través de campanas educativas y/o de
informacion acerca de la ISR. Desarrollo de publicaciones y otros
servicios.

b) Impulso de la investigacion en ISR en colaboracion con las
Universidades, Escuelas de Negocio e Instituciones.

c) Colaboracion entre las partes interesadas fomentando Ia
cooperacion con la red internacional de SIF y con otros organismos e
instituciones interesados en la adopcion de practicas de inversion
responsable.

spansif
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Lineas Estratégicas

Lineas Plan Estratégico 2013-2015

Promocidn “

Relevancia
institucional

g

Investigacion
y formacion

eEvento anual

* Semana de la ISR.
eDesayunos de trabajo.
eObservatorio de la ISR y web.
*Mercado retail

eRelacion con la administracion
*Relacion con reguladores
eRelacién con los medios
eRelaciones con otros stakeholders

e|nvestigacion propia
e|nvestigacion Eurosif
eColaboracién con universidades

Spa/nsif



Presencia Internacional

Miembro del Consejo de Eurosif.
Participacion en los Estudios de Eurosif a nivel europeo.

Participacion en los grupos de consulta normativa europea sobre ISR
de Eurosif.

Networking internacional (Global Sustainable Investment Alliance).
Colaboracion con VBDO (SIF holandés) en estudios de investigacion.
Colaboracion con FIR (SIF francés). Participacion en eventos.
Colaboracion con UKSIF (SIF britanico). Participacion en eventos.
Colaboracion con FNG (SIF aleman, austriaco y suizo).
Acuerdo con TBLI.
Colaboracion con UN-PRI (Ponentes en el evento anual).
Spa/nsif
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Asociacion europea de SIF’s: Eurosif




Red Mundial de SIFs

SIFs europeos:

N
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http://www.belsif.be/
http://www.frenchsif.org/isr/
http://www.forum-ng.org/
http://www.finanzasostenibile.it/
http://www.swesif.org/
http://www.uksif.org/
http://www.vbdo.nl/

Red Mundial de SIFs

SIFs fuera de Europa:
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http://csr.stcn.com/zrtzltEN/1.shtml

Mercado de la ISR en cifras




La ISR cubre el 30% del total de activos
gestionados globalmente

Tabla 1: Proporcion de ISR en relacion con el total de activos gestionados

Europa 49,0% 58,8%
Canada 20,2% 31,3%
Estados Unidos 11,2% 17,9%
Australia 12,5% 16,6%
Asia 0,6% 0,8%
Global 21,5% 30,2%
Espafia* 20%" 35,7%?

*Los datos de Espafia, aparecen globalizados en el Informe de GSIIA 2014; dentro de la region
europea. Estos datos han sido extraidos de los informes de Eurosif.

1: Datos con fecha 31/12/2011, recogidos del Estudio de Eurosif 2012

2: Datos con fecha 31/12/2013, recogidos del Estudio de Eurosif 2014



Los activos en inversion sostenible global han

aumentado en un 61%

Tabla 2: Crecimiento de los activos ISR por region (2012-2014)

Europa 8.145 € 12.655 € 55%
Canada 3.478 € 6.112 € 76%
Estados Unidos 548 € 879 € 60%
Australia 125 € 167 € 34%
Asia 37 € 49 € 32%
Total 12.333 € 19.863 € 61%
Espafa * 77€! 125€2 62%

*Los datos de Espaiia, aparecen globalizados en el Informe de GSIIA 2014; dentro de la region europea. Estos
datos han sido extraidos de los informes de Eurosif.

1: Datos con fecha 31/12/2011, recogidos del Estudio de Eurosif 2012

2: Datos con fecha 31/12/2013, recogidos del Estudio de Eurosif 2014




64% de los activos ISR globales
provienen de Europa

Figura 1 : Proporcion de activos ISR globales por region

m Europa 63,7%
m Estados Unidos 30,8%
Canada 4,4%

m Australia /INZ 0,8%

*Todas las figuras estan expresadas en Euros.
** | as expresiones numéricas estan en escala larga
***Esta figura esta basada en la agregacion de todas las
estrategias reportadas en el European SRI Study 2014
exceptuando el doble conteo, alineando los datos con la
metodologia utilizada en este informe global. Sin embargo,
esta figura no es utilizada en el estudio europeo, debido a
gue no existe una definicion Unica europea para el termino
inversiones sostenibles.

m Asia 0,2%



Las Exclusiones siguen siendo la
estrategia mas comun

Figura 2: Activos ISR por estrategia y region*

. m Europa
Inversiones de Impacto | P

. » m Estados Unidos
Inversiones tematicas |

m Canada
Best-in-class ||}
. m Australia
Screening basado en normas | IIEIEGEGEGE
. . m Asia
Engagement y activismo accionarial | GG

Integracion ASG

Exclusiones HIININGEGEGEGEGEEGEEEEEEEEEEEEEEEEE

0€ 2.000€ 4.000€ 6.000€ 8.000€ 10.000€12.000 €14.000 €16.000 €

*Datos en miles de millones de Euros



Las Exclusiones son la estrategia mas utilizada en
Espana
Figura 3: Activos ISR por estrategia en Espafial?
Inversiones de Impacto |
Inversiones tématicas |
Best-in-class ||

Screening basado en normas || N

Engagement y activismo accionarial ||l
Integracion ASG |l
Exclusiones I

0€ 20.000 € 40.000 € 60.000 € 80.000 € 100.000 €

1Datos en millones de Euros
2Datos con fecha 31/12/2013, recogidos del Estudio de Eurosif 2014



La ISR Retail en Espaia crece, en contra de la
tendencia europea

Figura 4: Tipologia del Inversor ISR en Figura 5: Tipologia del Inversor ISR en Europa
Espafna
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Enlaces de Interés

S8
4 |
Y |

it

Global Sustainable

Investment Review

El{@sif

European SRI Study

Acceso al estudio:

http://bit.ly/1FS0j9C

Sitio web de GSIA:

www.gsi-alliance.org

Acceso al estudio:

http://bit.ly/1Mr6b5A

Sitio web de Eurosif:

www.eurosif.org



http://bit.ly/1Mr6b5A
http://www.gsi-alliance.org/
http://www.gsi-alliance.org/

Herramienta de fondos ISR




Buscador Fondos ISR

“VDOS

con |la colaboracian de

Busquedas & | Buscador sencillo |
Top Fondos
Fondo: | |
ISIN: | | Fondos mas rentables en el afio
Tipo IIC: ® Todos Fondos mas rentables en 3 arios

, Fondos de Asociados de Spainsif
‘' Fondos nacionales

' IC extranjeras
Gestora: | TODAS LAS GESTORAS A

Categoria VDOS: | TODAS LAS CATEGORIAS VDOS A

| Buscar i Bonar |

Funcionalidad perteneciente al servicio Catalogo propio.
quefondos.com Servicios Institucionales, 2008 - 2018, Todos los derechos reservados.
Informacion y tecnologia suministrados por VDOS Stochastics, S.L. Términos de uso

¢ qucial mvesTmen! forvm
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Catalogo de Fondos ISR

con la colaboracién de

:VDOS

Catalogo S8 & JResumen | % a corto plaza | % = larga plazo | Riesgo | Comisionss | Maps |
Rantabllidadas (%)
Fondo Categoria VDOS  Walor iquidativo Facha 2018 3 anoe Rating VDM 5
=~ - v - - - - -

AXA TRESOR COURT TERME C VRS TARIO 24seposoo0  owoz  001% 005%  YEY
SAVOROIUNCSTMMGTN  mmo  maner wm A wow
RAVCIDTOCI AT A LEROO oo e s wew
BANKINTER SOSTENIBILIDAD, FI ETICO 83881520 0402  -1000%  3274%  TEEY
ESELE;;TET_:_L? mEsARROLE ETICO 13700320 0402  -10,34%  2008% BT
Emlgsﬂlggg%npns EUE_.&.IN.&.ELE EUH-f f:REGL:::R{ELAzo B — o
CANDRIAM BONDS SUSTAINABLE EURO RFERO rxoom000  03c2 B v
Soiiosssssre  EEUT mews om e e
HMEODS ST DR e me  amx s
SR SIS BT e me e e (Y
CANDRIAM BONDS SUSTAINABLE EURO | RFELRO 1o uoon a2 C— e oo
CANDRIAM BONDS SUSTAINABLE EURO | RFEURD 3300000 oac2 T v &
e SRS L EETAARE ETICO 104210000 0302  -1017%  004% ¥
e e TAELE ETICO 00770000  0X02  -10.17%  6.75% oY
Coom SR e LR e AL ETICO 1242650000 0302  -1008%  2.84% X
s SRS L TANASLE ETICO 123,240000 0302  -10.20%  -118% 3
CANDRIAM EQUITIES L SUSTAINABLE EMUC  ETICO 82870000 0302  -933%  1461% Ty
CANDRIAM EQUITIES L SUSTAINABLE EMUD ETICO 71850000 0302 834%  661% 3y
CANDRIAM EQUITIES L SUSTAINABLE EMU | ETICO 08430000 0302  -925% 18.40%  TEY
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& ©
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Caracteristicas Generales

Datos identificativos

Denominacion:

151M:

Divisa:

Fecha de constitucion:
Gestora:

Grupo financiero:
Depositaria:

Auditor:

Politica de inversion

Fondo Etn::u La gestmn toma como referencia el comportamiento del indice FTSE 4 GOOD Global 100. Mas del 75% de la
exposicion total sera en renta variable OCDE, sin descartar ofras zonas gengraﬁcas ¥ sectores economicos. El objetivo es
invertir en compafiias consideradas como inversion sostenible, entendida como inversion en empresas gue integren en su
estrategia y actividades operativas oportunidades y riesgos medmam bientales sociales y de gobernabilidad con perspectiva de
crear valor a medioflargo plazo. El universo de empresas, serd un conjunto de 300 cumpamas del IBEX.35, el Standard & Poors
100, el Eurostoxo: 50, el Topix30, el Eurctop 100y el Standard & Poors 500 entre ofros, sin descartar ampliar el universo de
compafiias si son OCDE.

Referencia: FTSE 4 GOOD Global 100
Comisiones

Fija: 2.25%

Variable: 0,00%

Deposito: 0,20%

Suscripcion: 0,00%

Reembolso: 2.00% (= 3 meses). 0.00%

Otras caracteristicas

Aportacién minima: G00 00 EUR
Minimo a mantener: 600,00 EUR

Spo nsif
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Rentabilidades

Ultima valoracion

Valor liguidativo:

Patrimonio (miles de euros):

Participes:

Fecha:

1 dia:

Anuales(%)

2016 2015 2014 2013 2012

Fondo -10,34% T.26% 15,61% 168,81% 13,35%
Categoria -8,27% B,32% 13,B5% 15,55% 12,58%
Ranking BEM132 88125 38117 56106 36a4

Ranking y quingl respeci a la categaria ETICO

Corto plazo(%)

1 pamana 1 mas 3 maBan & Magasn 12 meean

Fonda -1,71% -B,GE% -13,50% -15,47% -8, 18%
Categoria -0.87% -T,G6% -12,27% =14, 22% -B,33%
Ranking 1000132 BE132 BOM32 56120 500125

Ranking y quinil respeci a la categaria £ TGO

Largo plazo(%)
1 anoe 2 anoce 3 ance 5 ance 10 anoce
Fonda -0,18% 16,04% 20,00% 36,42% 12,45%
Categoria -8,33% 18,72% 28,18% 34,20% 15,50%
Ranking 60125 46118 35/106 30/B4 2232

Ranking y quinil respeci a la categaria £ TGO

Funcionalidad perteneciente al servicio Catdlogo propio.

quefondes.com Servicios Institucionales, 2008 - 2018. Todos kos derechos reservados.

tmmmnlemi e memminietrmdes e VITAE Cdmnhartine @1 Toarmines dAe oeee

Imfmrnn mminm or

VDOS OP

a/v.\usn‘
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Documentacion

Fondo de inversion

I SIM:

Ley 46/2002 Art. 40 A: ¥ Fondo traspassble sin impacto fiscal s8lo para parsonas fisicas residentes en Espafia

Fecha registro:
N* registro oficial:
Categoria CHMV:
MIF:

Gestora

Nombre:

N* registro oficial:
MIF:
Depositaria
Mombre:

N* registro oficial:
MIF:

Documentacion legal

Folleto completo:

& 122015

Funcionalidad perteneciente al servicio Catalogo propio.
quefondes. com Servicios Institucionales, 2008 - 2018, Tedos les derechos reservados.
Informacion y tecnologia suministrados por WDOS Stochasties, 5.L. Terminos de uso

¢ qucial mvesTmen! forvm
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Utilidades: Evolucion de la rentabilidad

Plazo:

= Fondo: [ r|

) Categoria: | Hija cateqoria para comparar v |

180+
160+
140
120
100+
Bl

[y

_Lﬁ‘.".!'

.a"\.'l','-
'

Wl g L 3 By
.-i TFL'ﬁ.-i ]FL-QG:,_.-'I li-l..-'al'\I _.1| |FL-'G" _.1| li-l..-'al'\I _..ll |F|,.-ﬁ" _.1| |J-|..-'Gl'\I _,.ll
A LR LI WL L VL L L \WLER L LR v
o o o i 1 o o o

) 8 )

Rentabilidad en eurcs. Base 100.

| Actuskizar | Bomar |

nsif
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Utilidades: Calculadora

Calculadora de rentabilidad ‘falor liquidativo | Caleuladora | Evolucién |

Concepto Inicio Fin
Fecha - -
Fecha inicial: |oo » |[mMm v |[anaa v | Walor liquidativo - _
Fecha final: oo » || MM v |[Anma v | Importe =

Rentabilidad -
mpore: ]

Crecimiento en euros -

Funcionalidad pereneciente al servicio Catdlogo propio.
quefondos.com Servicios Institucionales, 2008 - 2018, Todes los derechos re
Informacion y tecnologia suministrados por WDOS Stochasties, 5.1, Terminos

¢ qucial mvesTmen! forvm
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Utilidades: Valor liquidativo

Bisqueda de valor liquidativo Valor liquidative | Calculadors | Evolucidn |
Facha & [F] alor Bquidathve
{Jueves) 04102115 13, 700320
@ Desde una fecha [Midreoles ) 03/02/ 16 13, 770308
i) Entre dos fechas {Martes) 02/02/18 14,035260
i) Todos {Lunes) 01/02/15 14, 326800
- [Viemes) 28/01/18 14,372644
Fecha imicial: [31 » || Diciembre « |[2024 + | -
[Jueves) 28/01/18 13,036726
Fecha final: [oo « || MM v |[Anan v |
huscar ] Goner [Midrcoles) 27/01/ 16 14,030788
{Martes) 26/01/16 14,131005
{Lunes) 25/01/18 13, 000456
Ultima valoracion [Viernes) 22/01/18 14,105758
Valor liquidativo: 13700320 [Jueves) 21701716 13, T4BTET
Patrimonio: 4264321 (En miles de euros) (Migrcoles) 20001/16 13,623004
Participes: 5.432 (Martes) 10/01/18 13,800037
Fecha: 04022016 s
{Lunes) 18/01/18 13,611817
[Wiemes) 15/01/18 13,831531
De 1 a 15 de 375 valores Siguiznte W

Funcicnalidad perteneciente al servicio Catalogo propio.
quefondos.com Servicios Institucionales, 2008 - 2018. Todos los derechos reservados.
Infarmacion y tecnolegia suministrades por VDOS Stochasties, 5.L. Temminos de uso

HVDOS

¢ qucial mvesTmen! forvm
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Graficos: Rentabilidades

Graficos | Carscteristioss | Rentsbidedes | Informacin legsl | Utidedes | Grificos |

Rentabilidades | Rentabilidades | Evolusidn |

Funcionalidad perteneciente al servicio Catalogo propio. '-".:,::vms
quefondos.com Servicies Institucionales, 2008 - 2018. Tedos los derechos reservades. P

e e | spamsuf
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Graficos: Evolucion

© 3m 1a 3a Ba W08 L=

22122015 n
Motificacion informativa

21.12.2015 L
Meotificacian informativa

15.12.20158 L
Actualizacién del fellete informative:
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20.11.2015 .
Actuslizacién dal follete Informative:
otred camblos

08.11.2015 |
Actuslizacién del follete informative:
otres cambics
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Capital Riesgo Social

Esta seccion pretende dar informacion sobre los Fondos de Capital Riesgo Social que se comercializan en Espana.

A diferencia de la informacion proporcionada en el resto del catalogo, esta no se actualiza diariamente, debido a la
diferente naturaleza de los Fondos de Capital Riesgo Social.

Nombre I1SIN Fecha de Emisidn Moneda Informacion CNMV

VIVERGI SOCIAL IMPACT FUND ES0173097009 15M11/2013 EUR Enlace

Spansit
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Estadisticas de acceso 2015

Estadistica de accesos: Distribucion temporal

Resumen
Fecha inicio: 01012015
Fecha fin: 31/12/2015
Nimero total de accesos: 28.309
Promedio mensual: 2.366
Miximo nlmens de accesos: 5.013
Mes: Julio-2015
Minimo ndmero de accesos: 946
Mes: Agosto-2015
Grafico de evoluddon mensual
Aosaos
[ W el
A 00

a0

3000

2000

5 f
OFM EFT OFB GFT 0§15 MY B YT B oye s wm S P a WS ‘
Tmau s
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Estadisticas de acceso 2015

Estadistica de accesos: Fondos de inversion

Distribucidn por servicios J
Catalogo propio 27.358 96.64%
Descargas 686 2.42%
Diocurnentacidn legal 234 0.83%
Glosario 31 0.11%
TOTAL 28.309 100.00%
Catilogs propie IlDescargas
OTROS
Distribucidn de Catalogo propio J
N
Catalogo 12,555 45 89% camkge &5 R0
Informe 10.981  40.14% b o
Graficos 1.927 7.040%
& cos T
Buscadores 1.895 6.93%
Hapcaicoed [l ]
TOTAL 27.358 100.00%
000%

social mvesTmen! forvm
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Estadisticas de acceso 2015

Ranking de fondos

Ranking de gestoras

I S T

BANKINTER SOSTEMIBILIDAD, FI 5.67%
BEVA BOLSA DESARROLLO SOSTENIBLE, FI 660 5.17%
INVERACTIVO COMFIANZA, FI 585 4.58%
?FHTANDER SOLIDARIO DIVIDENDO EUROPA, 336 2.63%
AXA WORLD FUNDS-FRAMLINGTON 329 2.58%
EUROZONE R1 F CAP EUR

FOMEMGIN ISR, FI 258 2.33%
AXMA WORLD FUNDS-FRAMLINGTOMN HUMARN 263 2.06%
CAPITAL F CAP EUR

IEANDR]AM EQUITIES L SUSTAINABLE WORLD 237 1.86%
MICROBANK FONDO ETICO GARANTIZADO, FI 210 L.64%
SANTANDER RESPOMSABILIDAD 153 1.51%
COMSERVADOR, FI

AXA TRESOR COURT TERME C 184 L44%
SABADELL INVERSION ETICA ¥ SOLIDARLA, FI 181 L.42%
MICROBANK FONDO ETICO, FI 164 1.28%
CANDRIAM EQUITIES L SUSTAINABLE EMU 1 163 1.28%
OTROS B241  64.54%

TOTAL

12768 100.00%

CANDRIAM 3782 29.62%
SANTANDER ASSET MGMT 1.114 B.72%
GAM (LLXEMBOURG) 955 T.48%
PICTET & CIE B43 6. 60%
AXA INVESTMENT MAMAGERS TG 6.08%
BANKINTER GESTION DE ACTINOS 724 5.6 %
MATIXIS GLOBAL AM 718 5.62%
EBVA ASSET MGMT &b 5.20%
PETERCAM 5.A. 547 4. 28%
GROUPAMA ASSET MGMT P4 J.48%
CADABANK ASSET MGMT 374 2.93%
CAJA INGEMNIEROS GESTION Fag 2.33%
BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS i 2.16%
BANSABADELL INVERSION 181 1.42%
OTROS 1.072 B.40%
TOTAL 11768 100.00%

SPa noif
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nSIf

social iInvestiment forum

Spa

Director: Fco. Javier Garayoa
C/ Serrano, 240, plata 52 -28016 Madrid-

Site: www.spainsif.es Mail: fjgarayoa@spainsif.es
Telf. 91443 08 20y 62003 31 74



