CJ

Wil
Tl

Patrocinado por:

Bankia



Muestra del estudio @ ESTUDIO SPAINSIF 2020

Numero de respuestas recibidas

2019 2020
18 21
6 12

24 33

Patrimonio gestionado por las entidades
encuestadas (en millones de euros)

2019 2020

378.222 403.268

spainsif

Las entidades encuestadas representan
unos activos gestionados profesionalmente
de 403.268 millones de euros:

- 76% del total de entidades nacionales
- 43% del internacional comercializado en
Espana.

65% del total del mercado
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Valoraciones cuantitativas ESTUDIO SPAINSIF 2020

300.000 € T7.883 € 450,000 €
400.000 €
250.000 € .
2 19.366 € . 350000&
S 200.000 € R teseta€ MM 0o 5 300000¢ -
S : 191.278 € 2 250000¢
i 150.000 € w r
c 125.239 € 2 200,000 € :
2 =
b= 100.000 € 77406 € i R0.000 €
100.000 €
50.000 € —35.710€
50,000 &
0 0 &
2009 2011 2013 2015 2017 2018 20719 2004 2011 2013 2015 2007 2018 2019
Activos nacionales M Activos ASG de entidades internacionales B Inversion Sostenible y Responsable
Fuente: Informe anual de IVERCO y datos estudio Spainsif Fuente: Informe anual de IVERCO y datos estudio Spainsif
(solo nacionales)
Activos ASG nacionales= + 9% Total de inversion colectiva= 10%
Activos ASG Totales: +36% [ICs Internacionales= 16,1%
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Valoraciones cuantitativas @ESTUDID SPAINSIF 2020

Estrategias ASG:
nacionales e
Internacionales

spainsif

regacon 5 | "
Engagement y Voting - 21.059 €
Inversiones de impacto _ 29.567 €

Fondos tematicos I2,530 €

Best -in-Class _ 21.852 €

Screening basado en normas . 6.013 €

0€ 20.000€¢ 40.000€ 60.000€ 80.000€ 100.000€ 120.000€

Millones de euros

Peso sobre el total:
Integracion: 35%

Exclusion: 37%
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Valoraciones cuantitativas

Estrategias ASG (Internacionales)

. : 888 €
Inversiones de impacto h“m €

i 1.170 €
Engagement y Voting 3903 €
i 2.481 €
Best -in-Class 5100 €

ca 2.009 €
Fondos tematicos 520 €

.. 9.032 €
integracion ASG | —— - 001

Screening basado en |100 €
normas |100€

Exclusiones Il 3.686 €
0€ 10.000 € 20.000€ 30.000€ 40.000€ 50.000¢€ 60.000¢€ 70.000¢

H 2018 W 2019 Millones de euros

ESTUDIO SPAINSIF 2020

Estrategias ASG (Nacionales)

Integracion ASG: Crece exponencialmente (X7) (P. 81%).
Exclusion: No se aplica como estratégia Unica.

spainsif

Inversiones de impacto |227€
22.397 €
Engagement y Votin. 15.083 €
Best -in-Class RZILTE
18.662 €

88 €
2.010¢€

y 19.352 €
Integracion ASG Lamgg £

Screening basado en normas r 12078 €
5913 ¢
141.633 €

Exclusiones
104.245 €

0€ 20.000€ 40.000€ 60.000€ 80.000€ 100.000€ 120.000€ 140.000€

Fondos tematicos H

W 2018 W 2019

Millones de euros
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Variacion 2018/19 Exclusion: -26%
Variacion 2018/19 Integracion: +92%
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Valoraciones cuantitativas @Esmmu SPAINSIF 2020

160.000

Estrategias ASG.:
Evolutivo nacionales

2009-2019 S
100.000
80.000
60.000
40.000
En 2019: 20.000 |
Exclusion: 50% del total. o L. N ||_ - I|_ - lI_ _ |I_ _ - I
9

140.000

Integramon. 18% del total. 2009 2011 2013 2015 2017 2018 201
M Exclusiones [ Seenn9basado g invegracion Mfgndce, M BestinClass [ yado "t g |Mveron
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Valoraciones cuantitativas @Esmmu SPAINSIF 2020

Tipo de inversion 2019

4%_\\
O o
2%'|| “\\3 7 \

4% !

B Renta Variable B Bonos sociales

[l Renta Variable Indexada Altemtativos

2%

B Renta Fija B Monetarios / Depdsitos
Renta Mixta 0 Inmobiliarios
Bonos verdes Capital riesgo

Comparacion 2018-2019

Nota comparativa: Estudio GSIA 2018, ASG mundial, 51% Rv. y

36% Rf.

spainsif

i i 7%
Capital riesgo E

Inmobiliarios 0%

Monetarios / Depdsitos ‘D .
: 8%
Alternativos F

Bonos sociales

3%
Bonos verdes | o

Renta Mixta

i 32%

Renta Variable Indexada
|

2%

Rente Variable

0% 5% 10% 15%  20% 25% 30%  35%
W 2018 M 2019
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Valoraciones cuantitativas @ESTUDIU SPAINSIF 2020

Distribucion geogréafica 2019 Comparacion 2018-2019

q Mercados emergentes L1%
o 2% 8%
2% —|| II — 2%

Japon 1%
P LZ%

Asia - Pacifico L%
2%

Ameérica del Norte 13%
16%

America Latina l 2%

Europa
62%
Doméstico F 27%
8%

M Europa M América del Norte Asia - Pacifico M América Latina 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
M Doméstico l Mercados emergentes Japon B 2018 W 2019
Nota: Mercado europeo como base. Nota: Destaca la reduccion del mercado domestico.
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Valoraciones cuantitativas @ESTUDIU SPAINSIF 2020

Tipologia del inversor TIPOLOGIA EN EUROPA

M Institucional M Retail

3% % 15% 19%

100%

80%

60%

40%

20%

0%
2015 2017 2018 2019

M [nstitucional B Minorista

2016 2018

Fuente: Estudio Eurosif 2018
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Valoraciones cuantitativas @ ESTUDIO SPAINSIF 2020

Equipos ASG

Personal dedicado al Personal dedicado a la

analisis ASG gestién de productos ASG
100% 100%
80% 80%
60% 60%
40% 40%
20% 20%
0% 0%

2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019

Tiempo completo Tiempo parcial Tiempo completo  Tiempo parcial
M0 W05 H+5

Nota: Disminuye la zona gris (0)
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Valoraciones cualitativas SRl FSTUDIO SPAINSIF 2020

Factores clave: Desarrollo de la ISR

2019
35% 29% 18% 5% 5%
2018
31% 28% 15% 9% 8%
2017
23% 30% 10% T % T%
0% 10% 20% 30% A40% 50% 60% T0% 80% 90% 100%
I Legislacion Il Demanda de los inversores M Instituciones internacionales
B Demanda de los inversores individuales (UNPRI, etc.)
institucionales Il NMNocion del deber fiduciario Presiones externas (ONG,
medios de comunicacion,
sindicatos, etc.)

Plan de Finanzas Sostenibles de la UE
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Valoraciones cualitativas

Plan de Finanzas Sostenibles de la UE

ESTUDIO SPAINSIF 2020

2019

19% H 6% H%
13% n 2

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

2018

B Taxonomia [ Transparencia en el reporte corporativo no-financiero
B Divulgacion y deberes de los inversores [ Etiquetas y estandares basados en la taxonomia
Integrar la sostenibilidad en la gestion del riesgo

B Asesoramiento financiero en materia ASG Adaptacion del Ecolabel europeo

B Bencnhmarks enfocados en la descarbonizacion de la economia
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Inversion colectiva

Productos ASG de asociados de la plataforma de fondos de Spainsif

400
350
300
250

200

319
306
153 159

150 147
1o 79 80 80 75 H

50

naI |5I |4I gI IEI 15 17 23 33 19

0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Numero de Fondos ASG

Fondos ISR Nacionales B Fondos ISR Extranjero

ESTUDIO SPAINSIF 2020

Fondos de Pensiones de Empleo — Activos ASG

Fuente: Spainsif

Incremento en el numero de productos ASG internacionales.

spainsif

35
35,7

33,8
30

25

72,8% 73,8%

20

Miles

15

10

(4]

2014 2015 2016 2017 2018
Activos ASG en F.P Empleo B Activos Totales en F.P Empleo
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Fuente: Datos de la DGS y FP e INVERCO

Peso del 72% en el 2017 frente al 73,8% en el 2018.
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Inversion indexada

FTSE4 Good IBEX versus Indice IBEX 35

ESTUDIO SPAINSIF 2020

Dow Jones Sustainability Word versus Dow Jones Industrial Average

14.000

12.000 o

10.000 . / \.\. ./o...-—‘ '--~-H./\. e

—

6.000
4.000
2.000

0
2010 201 2012 2013 2014 2015 2006 20017 2019
= = Evolucion anual del indice bursatil FTSE4Good IBEX en Espania desde 2010 hasta 2019 (en puntos)
®- Evolucion anual del indice bursatil IBEX 35 en Espana desde 2010 hasta 2019 (en puntos)

35.000

30.000
/.
25.000 ——

20.000 /.
e ——
."—-.—' ®
15.000 /
® L J
10.000
5.000
0

2010 2011 20012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

== Fvolucion anual del indice bursatil Dow Jones Sustainability Word desde 2010 hasta 2019 (en puntos)
®= Evolucion anual del indice bursatil Dow Jones Industrial Average desde 2010 hasta 2019 (en puntos)

Fuente: Spainsif a partir de datos de Stadista 2020

spainsif
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Conclusiones @ ESTUDIO SPAINSIF 2020

= Crecimiento en volumenes, en linea con el mercado de la gestion de activos.
= Mayor calidad. Menor exclusion y crecimiento de la integracion (dif. Intern.).
= La inversion de impacto como linea de crecimiento.

* |ncremento de la ISR retall, en progresion.

* |ncremento de la oferta de productos ASG. Especialmente internacionales.

= E| Plan de Accion de Finanzas Sostenibles como impulsor del mercado.

= Carencias de especializacion en analisis y gestion, dotacion de equipos ASG.

Oportunidad: Plan de reconstruccion de la UE, programa “Next Generation” (Green Deal)
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Principles for L
Responsible @ ESTUDIO SPAINSIF 2020

Investment

LatAm PRI

Primera aproximacion al estudio del mercado de la ISR en América Latina (excluido
Brasil) en colaboracion con Principles for Responsible Investment (PRI)

Metodologia:
- Datos de 18 entidades signatarias de PRI de Chile, Colombia, México y Peru

- Datos de seis entidades a partir de un cuestionario adaptado: Chile, Colombia,
Mexico, Peru y Uruguay

El estudio incluye: Monitorizado un total
- Contexto de PRI en Espafia y América Latina. de 313.260 millones de
- Analisis de los datos reportados por PRI. doélares

- Analisis de los datos recibidos en las encuestas.
- Testimonios de las entidades de la muestra.
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LatAm PRI

Principles for ]
REEpHNINIG @ ESTUDIO SPAINSIF 2020

Conclusiones:

Tamafo muestral muy reducido. Indicios mas que conclusiones

La actividad centrada en: Chile, Colombia, México y Perd, donde se concentran los inversores
institucionales mas grandes de la region ( fondos privados de pensiones).

Mercado en una etapa temprana, pero con alto grado de interés.

Destaca la estrategia de exclusion en Peru y Colombia y la de integracion en Chile (generalizado).
Especial vinculacion con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

Equipos ASG minimos.

Percepcion de crecimiento positivo en los proximos afos impulsado por la demanda de los

Inversores institucionales.
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