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Muestra del estudio
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Respuestas recibidas

2020
Nacionales 18 21 25
Internacionales 6 12 17
Total 24 33 47
Patrimonio monitorizado
. 378.222 403.268 422705
(en millones de euros)

Los participantes en el estudio suman 422.705 millones de euros (el 66% del mercado)
- Entidades nacionales: 303.905 millones de euros (72% del mercado)
- Entidades internacionales: 118.799 millones de euros (54% de este mercado)
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La evolucidon de la ISR
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Los activos ASG, gestionados por entidades nacionales e internacionales en Espafia,

alcanzan los 345.314 millones de euros en 2020.



La ISR sobre el total
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Por primera vez los activos ASG superan a los tradicionales en el mercado.
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Estrategias ISR spahsn‘

Inversiones de impacto - 32.699
Engagement y Voting - 30.399

Fondos tematicos l 6.845 Numero de estrategias empleadas

Best-in-class -11.909
Screening basado _44'991
en normas

0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000 160.000

* Engagementy voting contabilizado como dos estrategias distintas.

Millones de euros
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La integracion ASG que alcanza la cifra de los 154.433 millones de euros, siendo la estrategia

//DWS mas usada con un 45% de los activos.



Entidades nacionales ESEES%hSIf
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Por primera vez la Integracion ASG supera a las Exclusiones como estrategia mas usada.



Entidades nacionales ESEE%hSIf
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/DWS La evolucion del mercado nacional evidencia un aumento continuado de los activos
ASG y una sofisticacion en el uso de las estrategias.



Entidades internacionales SpahSI]c
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Las entidades internacionales no usan estrategias sencillas como Exclusiones o

// DWS Screening basado en normas como estrategia unica.



Tipo de inversién EgpéhSHc

Estado Evolucion

——— . %
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//DWS La Renta Fija sigue siendo el principal tipo de inversién (30%) aunque se aprecia una reduccion

en favor de otros tipos de inversion como la Renta Mixta o la Renta Variable Indexada.




Inversion indexada

FTSE4Good IBEX e IBEX 35
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DJ Sustainability World e DJ Industrial Average
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== Evolucion anual del indice bursatil FTSE4Good IBEX en Espafia desde 2010 hasta 2020 (en puntos)
®- Evolucion anual del indice bursatil IBEX 35 en Esparia desde 2010 hasta 2020 (en puntos)
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== Evolucion anual del indice bursatil Dow Jones Sustainability World desde 2010 hasta 2020 (en puntos)
-@- Evolucion anual del indice bursatil Dow Jones Industrial Average desde 2010 hasta 2020 (en puntos)
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Distribucion Geografica

Estado
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Europa continua siendo el principal mercado para los operadores nacionales e internacionales
en Espafna. Se aprecia un ligero aumento en laregion de Asia-Pacifico.




Tipologia de inversor
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La inversidn Retail/continua aumentando con respecto a la institucional.
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Personal dedicado a la ASG ESEES%hSlf
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Se observa un aumento de empleados dedicados tanto al andlisis como ala gestion

//DWS ASG en los ultimos anos.



Factores clave en el desarrollo de la ISR
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36% 5% 30% 10% |5% NG

2019
35% 29% 18% 5% | 8%

2018 |

31% 28% 15% 9% | 9%

2017
23% 30% 10% i% 23%
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M Legislacion M Materialidad (comenzado M Demanda de los inversores
a medir desde 2020) institucionales
n _Demanda d.ec'j(.)s.d | M Nocion del deber fiduciario W Instituciones internacionales
inversores individuales (UNPRI, etc.)

B Presiones externas (ONG, medios de comunicacion, sindicatos, etc.)

Los encuestados siguen identificando la legislacion

como el principal factor para el desarrollo de la ISR en los préximos afios.
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Plan de Finanzas Sostenibles de la UE
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B Benchmarks enfocados en la descarbonizacion de la economia

Se sigue percibiendo la Taxonomia como accion clave del Plan de Finanzas

Sostenibles de la UE (31%).
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Conclusiones SpPainsl

= Crecimiento delos activos ASG siendo mayoritarios en el mercado.

= La Integracion ASG como la estrategia mas empleada.

= Engagement y Voting como forma de participaciéon habitual en las
organizaciones.

= Mayor personal dedicado a la gestion y analisis ASG.

= El Plan de Accion de Finanzas Sostenibles y la legislacion identificados como

mayores impulsoresdela ISR en los préximos anos.
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