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Por motivos técnicos los micrófonos de los participantes se encuentran desactivados 

Si no escucha correctamente pruebe a configurar el audio desde la opción habilitada 
en la parte interior izquierda de esta pantalla 

Puede usar el chat para saludar o hacer sus comentarios 

Le rogamos que utilice el espacio habilitado para centralizar las preguntas planteadas 
en la parte inferior central de la pantalla 

Toda la documentación de este webinar estará disponible en la web de Spainsif

No olvide seguirnos en redes sociales para estar al tanto de nuestra programación 



Este webinar se basa en los documentos

Disponibles en Eurozona Spainsif



Documentos de 

Taxonomía

Antecedentes

Plan de acción en Finanzas Sostenibles de la UE (2018)  
La Comisión designa a un Grupo Técnico de Expertos en 
Finanzas Sostenibles (TEG en sus siglas en Inglés) para 
desarrollar: 
1. Taxonomía: Elaborar un Sistema de Clasificación de la UE 

para Actividades Sostenibles
2. Estándar de bono verde: Crear normas y etiquetas 

aplicables a Productos Financieros Verdes
3. Fomentar la inversión en Proyectos Sostenibles 
4. Incorporar la Sostenibilidad al Ofrecer Asesoramiento 

Financiero 
5. Benchmark: Elaborar parámetros de Referencia de 

Sostenibilidad 



Documentos de 

Taxonomía

Antecedentes

Plan de acción en Finanzas Sostenibles de la UE (2018)  

6. Integrar mejor la sostenibilidad en las calificaciones 
crediticias y estudios
7. Clarificar las obligaciones de Inversores Institucionales y 
Gestores de Activos
8. Incorporar la Sostenibilidad a los Requisitos Prudenciales
9. Disclosure:  Reforzar la divulgación de Información Sobre 
Sostenibilidad y la elaboración de normas contables
10. Fomentar un gobierno Corporativo Sostenible y reducir el 
cortoplacismo en los mercados de capitales 



El Grupo Técnico de Expertos en Finanzas Sostenibles
Technical Expert Group (TEG)

El TEG comenzó su trabajo en julio de 2018. 

Compuesto por 35 miembros de la sociedad civil, la academia, 
las empresas y el sector financiero, así como miembros 
adicionales y observadores de la UE y organismos públicos 
internacionales



El Grupo Técnico de Expertos en Finanzas Sostenibles
Technical Expert Group (TEG)

Colaboración de 200 expertos internacionales para desarrollar
criterios técnicos de detección para la segunda ronda de actividades
de mitigación y adaptación al cambio climático.

Diciembre 
2018

Primer conjunto de actividades de mitigación del cambio
climático y sus criterios técnicos de selección.

Proceso de retroalimentaciónEnero 2019 

Primer semestre 
2019 

Primera Versión 
Informe Técnico 

Junio 2019 
Proponiendo criterios de evaluación técnica para una
contribución sustancial a la mitigación del cambio climático, y
estableciendo el enfoque conceptual para adaptación

Marzo 2020

Nueva ronda de consultas Verano 2019 

Informe Final 
Taxonomía

Informe de 
retroalimentación 

temprana 



Documentos de 

Taxonomía
¿Qué es la Taxonomía?

La taxonomía de la UE es una herramienta para ayudar 
a los inversores, las empresas, los emisores y los 

promotores de proyectos a posibilitar la transición a 
una economía baja en carbono, resiliente y eficiente 

en recursos en la UE. 

CONCEPTOS BÁSICOS

Informe Final de Taxonomía del TEG



Documentos de 

Taxonomía

Identificación de Actividades
Económicas en la Taxonomía

El universo de actividades 
económicas se describe 
utilizando códigos de la 

Nomenclatura Estadística 
de Actividades 

Económicas de la 
Comunidad Europea 

(NACE)

Universo de 
Actividades 
Económicas 

CONCEPTOS BÁSICOS



Objetivos Ambientales
de la Taxonomía

Mitigación del cambio climático

Adaptación del cambio climático

Sostenibilidad y protección del 

agua y recursos marinos

Transición a una economía circular

Prevención y control de 

contaminación

Protección y restauración de la 

biodiversidad y ecosistemas

CONCEPTOS BÁSICOS



Informe Final 
Aspectos relevantes de la Taxonomía

La Taxonomía establece unos “criterios técnicos de selección”
(“technical screening criteria”) para diferentes actividades
económicas que cumplan con estos requisitos:

Contribuir 

sustancialmente

Al menos a uno de 
los seis objetivos 

ambientales 
definidos en la 

Regulación

No perjudicar 

significativamente

A cualquiera de los 

cinco objetivos definidos 

en la Regulación

las garantías 

sociales

mínimas

A cualquiera de los 
cinco objetivos 
definidos en la 

Regulación

Cumplir con

CONCEPTOS BÁSICOS



INFORME FINAL



Objetivos Ambientales del Informe Final de la Taxonomía

El Informe Final solo recoge las aportaciones a los dos primeros
objetivos:

Mitigación del cambio climático

Adaptación del cambio climático

INFORME FINAL 
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Anexo técnico 

Actividades económicas que hacen una contribución
sustancial basada en su propio desempeño.

Actividades habilitadoras, es decir, actividades
económicas que, mediante la provisión de sus productos
o servicios, permiten hacer una contribución sustancial
en otras actividades.

INFORME FINAL 

Diferencia entre dos tipos de actividades para los dos objetivos:
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Anexo técnico 

Actividades excluidas:

El Artículo 14 del Reglamento de Taxonomía (TR) establece
que las actividades de generación de energía que utilizan
combustibles fósiles sólidos no se consideran actividades
económicas ambientalmente sostenibles, y por tanto no
pueden incorporarse a la Taxonomía.

INFORME FINAL 
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Anexo técnico 

Medidas de mejora dentro de una actividad económica:

La Taxonomía debe incentivar el capital para que       
fluya hacia mejoras en el desempeño ambiental 

INFORME FINAL 
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Anexo técnico 

Medidas de mejora dentro de una actividad económica:

INFORME FINAL 

La financiación de las medidas de mejora
puede contarse como alineada a la
taxonomía si son parte de un plan de
implementación para alcanzar el umbral
de actividad durante un período de
tiempo definido

Plan de
mejoras
a 5 años
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Anexo técnico 

Medidas de mejora dentro de una actividad económica:

INFORME FINAL 

En el caso de la adaptación al cambio
climático, el plan debe responder
directamente a los riesgos climáticos
identificados en el evaluación requerida
por los principios de adaptación.



Compañías 

bajo el Art. 

19ª o 29ª de 

NFRD 

Participantes 

del mercado 

financiero

Informes de actividades 

relacionadas con la mitigación 

y adaptación climática (cubre 

el año financiero 2021, 

publicado durante 2022)

Informes de actividades 

relacionadas con la mitigación y 

adaptación climática (cubre el 

año financiero 2021, publicado 

durante 2022)

1

4

Informes de actividades 

relacionadas con la 

mitigación y adaptación 

climática en informes 

periódicos, divulgaciones 

precontractuales y páginas web

3

Adopción DA:  Especificar 

las obligaciones de 

divulgación para compañías 

financieras y no financieras

01/06/2021 31/12/2021

Incorporación a legislación INFORME FINAL 

Adopción DA: Criterios 

técnicos de screening para la 

mitigación y adaptación del cc

Adopción DA: Criterios técnicos 

de screening para el resto de los 

objetivos ambientales

2

31/12/2020 31/12/2022

Informes de actividades 

relacionadas con todos los 

objetivos ambientales en 

informes periódicos, 

divulgaciones precontractuales 

y páginas web

Informes de actividades 

relacionadas con todos los 

objetivos ambientales 

(cubre el año financiero 2022, 

publicado durante 2023)
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Informe Final INFORME FINAL 
NIVEL 

COMPAÑÍA

NIVEL 

ACTIVO

NIVEL 

PROYECTO

La empresa cumple con la normativa de la UE y respeta las garantías mínimas

Proyecto para alinear las instalaciones B y C 

con los criterios técnicos de selección

Puede ser elegible hasta el 100% del capex

asociado a la Taxonomía

Puede ser elegible para el Estándar del Bono 

Verde Europeo

Una vez finalizado el 

proyecto, puede ser 

elegible hasta el 100% del 

volumen de facturación la 

empresa que esté 

asociado a la Taxonomía

60% de facturación total

Cumple los umbrales de 

emisión, pero no cumple 

el criterio DNSH

25% de facturación total

No cumple los umbrales 

de emisión

Actividad 

económica C

Actividad 

económica B

Actividad 

económica A
15% de facturación total

Cumple los umbrales de 

emisión & el criterio 

DNSH

¿Cómo se reporta la alineación con la Taxonomía?
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Informe Final 
¿Cómo se aplica la Taxonomía?

INFORME FINAL 

1
• Identificar las actividades que podrían alinearse

2
• Verificar los criterios de selección

3
• Verificar los criterios de DNSH

4
• Realizar la debida diligencia sobre las garantías sociales mínimas 

5
• Calcular la alineación de inversiones - nivel de producto
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Anexo técnico 

1. Contribución Sustancial:

• A la mitigación del cambio climático:
Artículo 6 del Reglamento de Taxonomía de la UE.

• A la adaptación al cambio climático:
Artículo 7 del Reglamento de Taxonomía de la UE.

INFORME FINAL 
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Anexo técnico 

2. Criterios de desarrollo

El formato de los criterios de evaluación técnica se ha actualizado
desde el informe de junio de 2019 para incorporar:

a. Principios: El fundamento subyacente de cómo la actividad
dará como resultado una contribución sustancial y / o evitará
daños significativos al objetivo ambiental en cuestión.

a. Criterios: que incluyen tanto métricas como umbrales: los
métodos por los cuales el medio ambiente se medirá junto
con el desempeño de la actividad económica.

INFORME FINAL 
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Anexo técnico 

3. Verificación de Criterios DNSH:

DNSH cubre criterios cualitativos, cuantitativos y basados ​​en
procesos.

Los criterios basados ​​en procesos requieren que el inversor o el
actor financiero verifique que la empresa ha configurado el
proceso requerido.

INFORME FINAL 
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Anexo técnico 
4. Garantías Mínimas:

Las empresas y otros emisores que divulguen haciendo uso
de la Taxonomía deberán evaluar su cumplimiento de las
garantías mínimas, es decir, las normas incluidas en:

• Directrices de la OCDE sobre Empresas Multinacionales
(EMN)

• Principios Rectores de la ONU sobre Empresas y Derechos
Humanos

• Convenios fundamentales del trabajo de la OIT

INFORME FINAL 
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Anexo técnico 

Debida Diligencia (Due Diligence) :

La debida diligencia es "el proceso que las empresas deben llevar
a cabo para identificar, prevenir, mitigar y explicar cómo abordan
estos impactos adversos reales y potenciales en sus propias
operaciones, su cadena de suministro y otras relaciones
comerciales.”

INFORME FINAL 
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Anexo técnico 

Verificación:

El Reglamento de Taxonomía no exige que los inversores busquen
verificación externa o garantía de sus divulgaciones.

La Comisión llevará a cabo una revisión de esto para 2022. 

INFORME FINAL 



1

Anexo técnico 

Verificación:

Las Comunicaciones deben hacerse como parte del Estado
No Financiero bajo NFRD, que en España sí es obligatorio
que se verifique por un tercero

INFORME FINAL 



Contribución 
Sustancial 

Desarrollo del proceso de aplicación de la Taxonomía

C1 
Energía 

proveniente 
del carbón 

Desglose 

No alineada

No Producción Daño 
Significativo (DNSH)

Garantías Mínimas 

C2 
Energía 

hidroeléctrica 

C3 
Energía eólica

Fa
ct

u
ra

ci
ó

n
 t

o
ta

l 

25
%

25
%

50
%

Límite: <100g
CO2e / kWh

Si los datos no 
pueden ser 

verificados asume 
que no se cumple

Alineado, no 
límite 

Paso 1

La empresa tiene tres fuentes 
de ingresos. La energía 

proveniente del carbón está 
excluida de la taxonomía. Para 

la energía hidroeléctrica el 
límite que tiene que cumplir 
es de  <100g CO2e / kWh. La 

empresa no tiene esa 
información, por lo que la 
contribución sustancial no 

puede verificarse. La energía 
eólica es elegible para 

contribución sustancial sin 
límites

Paso 2

Para la generación de 
energía eólica, el inversor

necesita verificar los 
Criterios DNSH. En este 

caso la empresa no 
proporción esa 

información. El inversor 
tiene que realizar 

Due diligence, incluyendo
screening y

controversias

Paso 3

Si la información no es 
reportada, el inversor 

tiene que realizar 
Due Diligence para 

establecer las garantías 
mínimas, incluyendo

screening y
controversias

Paso 4 Paso 5

No produce daño significativo 
en ruido, residuos compuestos 
contaminación y biodiversidad

Estándares mínimos
relacionados con UNGP, 

Directrices OCDE
y convenciones OIT

Alineado, no límite 

Solo 
DNSH
para  C3 
viento

Garantías 
Mínimas
Due
Dilligence

Facturación alineada con 
la taxonomía al 50%



Evaluación de 
riesgos 

Cuantitativo 
(métricas definidas) 

Cualitativo y 
Garantías 

Sistemas 
Debida Diligencia

Internos

Controversias 
(Bases de datos y 

otras fuentes)

Análisis de hechos

Análisis DNSH 
+

Garantías

Análisis de la 
Regulación 

(cuando sea 
relevante)

Análisis del
proceso en su lugar 

¿Que tipo 
de DNHS 
define la 

Taxonomía?

Evaluación 
de DNSH y 
Garantías

Basado en procesos 
DNSH

Análisis 
Cuantitativo 

Proceso de aplicación de los pasos finales de la Taxonomía INFORME FINAL 



Ponderación de una cartera de activos de renta variable (equity portfolio) alineada a la 
Taxonomía

Descripción de las 
actividades de la compañía 

Empresa A 

12%

Empresa A 

30% peso 

Descripción de las 
actividades de la compañía 

Empresa B 

8%

Empresa B 

50% peso 

Descripción de las 
actividades de la compañía 

Empresa C 

15%

Empresa C 

20% peso 

El portfolio está 10,6% alineado con la Taxonomía

Dato comparable entre compañías, carteras de activos, países…. 

INFORME FINAL 



ANEXO TÉCNICO



Estructura del documento

Incluye:

- La actualización de los criterios técnicos de evaluación para 70 actividades de 
mitigación y 68 actividades de adaptación al cambio climático, incluidos los 
criterios para no causar daños significativos a otros objetivos ambientales.

- Una sección de metodología actualizada para apoyar las recomendaciones sobre 
los criterios técnicos de selección.

ANEXO TÉCNICO
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Anexo técnico 

Consideraciones sobre el Ciclo de Vida:

El TEG ha tratado de considerar los impactos durante todo el
ciclo de vida de las actividades económicas.

El tratamiento de las consideraciones del ciclo de vida se
especifica para actividades económicas individuales en los
criterios técnicos de selección.

ANEXO TÉCNICO
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Anexo técnico 

Actividades de Mitigación:

ANEXO TÉCNICO

Sectores recogidos dentro de las actividades con contribución sustancial a 

la mitigación del cambio climático 

1. Actividad Forestal

2. Agricultura

3. Fabricación

4. Electricidad, gas, vapor y suministro de aire acondicionado

5. Agua, alcantarillado, basura y remediación

6. Transporte y almacenamiento

7. Información y comunicaciones

8. Construcción y actividades inmobiliarias



Mitigación



Actividades de mitigación

Ejemplo

Anexo técnico ANEXO TÉCNICO



Actividades de mitigación

Ejemplo
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Anexo técnico 

Actividades de Adaptación:

ANEXO TÉCNICO

Sectores recogidos dentro de las actividades con contribución sustancial a 

la adaptación al cambio climático 

1. Actividad Forestal

2. Agricultura

3. Fabricación

4. Electricidad, gas, vapor y suministro de aire acondicionado

5. Agua, alcantarillado, basura y remediación

6. Información y comunicaciones

7. Construcción y actividades inmobiliarias

8. Actividades financieras y aseguradoras

9. Actividades profesionales, científicas y técnicas



Adaptación



Actividades de Adaptación: ANEXO TÉCNICO

Criterio Descripción

Criterio A1: Reducir

materialmente los riesgos

climáticos físicos

La actividad económica debe reducir materialmente sus riesgos climáticos físicos

en la medida de lo posible y sobre la base del mejor esfuerzo.

A1.1. La actividad integra medidas físicas y no físicas destinadas a reducir, en la medida de lo posible y sobre la

base del mejor esfuerzo, todos los riesgos materiales que han sido identificados a través de una evaluación

de riesgo climático.
A.1.2. La evaluación de riesgo climático debe:

- Considerar tanto la variabilidad climática actual como el cambio climático futuro, incluyendo rangos 
de incertidumbre.

- Basarse en un análisis sólido de los datos climáticos disponibles y las proyecciones a través de una 
gama de escenarios futuros. 

- Ser consistente con la vida útil esperada de la actividad.

Criterio A2: Sistema de

adaptación de soporte
La actividad económica y sus medidas de adaptación no afectan negativamente a

los esfuerzos de adaptación de otras personas, naturaleza y activos
A2.1. La actividad económica y sus medidas de adaptación no aumentan los riesgos impacto climático adverso en

otras personas, la naturaleza y los activos u obstaculizan la adaptación en algún otro lugar. Debe tenerse en

cuenta la viabilidad de medidas 'verdes' o 'soluciones basadas en la naturaleza' sobre medidas 'grises' para

abordar la adaptación.
A2.3. La actividad es coherente con los esfuerzos de adaptación sectorial, regional y / o nacional.

A3: Monitorización de

resultados de adaptación
Se puede medir la reducción de los riesgos climáticos físicos

A3.1. Los resultados de la adaptación pueden ser monitorizados y medidos por los indicadores definidos,

reconociendo que el riesgo evoluciona con el tiempo, y actualizando con la frecuencia apropiada, cuando

sea posible, las evaluaciones de los riesgos físicos climáticos

Criterios de selección para actividades adaptadas
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Anexo técnico Actividades de Adaptación: ANEXO TÉCNICO

Criterio Descripción

Criterio B1: Apoye la

adaptación de otras

actividades

económicas

La actividad económica reduce el riesgo climático físico material en otras

actividades económicas y / o aborda barreras sistémicas a la adaptación.

Las actividades que permiten la adaptación incluyen, entre otras,

actividades:

a) Promover una tecnología, producto, práctica, gobernanza

proceso o usos innovadores de tecnologías existentes, productos o

prácticas (incluidas las relacionadas con la infraestructura natural);

o,

b) Eliminar barreras de información, financieras, tecnológicas y de

capacidad a la adaptación de otros.
B1.1. La actividad económica reduce o facilita la adaptación a los riesgos climáticos más allá de los

límites de la actividad misma. La actividad necesitará demostrar cómo apoya la adaptación de

otros mediante:

- Una evaluación de los riesgos que incorpore el clima actual y futuro, así como la

variabilidad de ambos incluyendo la incertidumbre, en base a datos climáticos sólidos

- Una evaluación de la efectividad de la contribución de la actividad económica para

reducir esos riesgos, teniendo en cuenta la escala de exposición y la vulnerabilidad a

ellos

B1.2. En el caso de la infraestructura vinculada a una actividad que permita la adaptación, esa 

infraestructura también debe cumplir con los criterios de detección A1, A2 y A3.

Criterios de selección para actividades que permitan la adaptación
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Anexo técnico ANEXO TÉCNICOClasificación de Riesgos Climáticos

Temperatura Viento Agua Suelo

C
ró

n
ic

o
s

Cambios de temperatura 

(aire, ríos y mares)

Cambios en los 

patrones de viento

Cambios en los tipos y patrones 

de precipitaciones

(lluvia, granizo,

hielo de nieve)

Erosión costera

Estrés por calor

Cambios en la variabilidad de 

las precipitaciones o en la 

hidrología

Degradación del 

suelo

Variabilidad en las 

temperaturas
Acidificación de los océanos Erosión del suelo

Desaparición del permafrost Intrusiones salinas Solifluxión

Aumento del nivel del mar

Estrés hídrico

A
gu

d
o

s

Ola de calor
Ciclones, huracanes y 

tifones
Sequías Avalanchas

Ola de frio/heladas

Tormentas (incluyendo

ventiscas, polvo y

tormentas de arena)

Fuertes precipitaciones (lluvia,

granizo, nieve / hielo)

Deslizamiento de 

laderas

Incendios forestales Tornados
Inundación (costera,

fluvial, pluvial…)
Subsidencia

Desaparición de lagos glaciares

T
ie
m
p
o

Elementos



Actividades de
adaptación

Ejemplo



Taxonomía: Informe Final y

Anexo Técnico del TEG

Actividades de adaptación

Ejemplo

Anexo técnico 



Anexo técnico 

ANEXO TÉCNICO

NO PRODUCCIÓN DE DAÑOS SIGNIFICATIVOS
(DO NO SIGNIFICANT HARM) (DNSH)

Objetivo Condiciones para que cause un daño significativo

3 Uso sostenible y la

protección de los

recursos hídricos y

marinos

… cuando dicha actividad vaya en gran medida en detrimento del buen estado

de las aguas de la Unión, incluidas las aguas dulces, las aguas de transición y las

aguas costeras, o del buen estado medioambiental de las aguas marinas de la

Unión.

4 Economía circular

y a la prevención y

el reciclaje de

residuos

…cuando dicha actividad genere importantes ineficiencias en el uso de

materiales en una o varias fases del ciclo de vida de los productos, en particular

en términos de durabilidad, reparabilidad, posibilidades de actualización o de

reutilización, o reciclabilidad de los productos; o cuando dicha actividad dé

lugar a un importante aumento en la generación, la incineración o la

eliminación de residuos.

5 Prevención y el

control de la

contaminación

… cuando dicha actividad dé lugar a un importante aumento de las emisiones

contaminantes a la atmósfera, el agua y el suelo, en comparación con la

situación existente antes del comienzo de esa actividad.

6 Ecosistemas sanos …cuando dicha actividad vaya en gran medida en detrimento del buen estado

de los ecosistemas.



Taxonomía: Informe Final y

Anexo Técnico del TEG

DNSH

Garantizar la No
Producción de Daños
Significativos (DNSH)
sobre el resto de los
objetivos

Anexo técnico 
ANEXO TÉCNICO
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Publicada el 13 de marzo de 2020

HERRAMIENTA 
EXCEL
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Mitigación
HERRAMIENTA 
EXCEL
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Mitigación
HERRAMIENTA 
EXCEL
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Publicada el 13 de marzo de 2020

Mitigación
Aporta límites cuantitativos o cualitativos

HERRAMIENTA 
EXCEL
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Adaptación
HERRAMIENTA 
EXCEL
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Publicada el 13 de marzo de 2020

Adaptación
HERRAMIENTA 
EXCEL



Publicada el 13 de marzo de 2020

Adaptación
Aplicación de criterios de Screening

HERRAMIENTA 
EXCEL
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Publicada el 13 de marzo de 2020

Adaptación
HERRAMIENTA 
EXCEL
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