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Plan de Accidon en Finanzas Sostenibles de la Autoridad

Bancaria Europea

El Plan de Accion en Finanzas Sostenibles de la Unién Europea forma parte de un
conjunto de medidas para conectar las finanzas con las necesidades especificas de la
economia europea y global relacionada con el desarrollo sostenible, tiene tres objetivos

e Reorientar los flujos de capital hacia la inversion sostenible con el fin de alcanzar un

crecimiento sostenible e inclusivo.

e Gestionar los riesgos financieros derivados del cambio climatico, del agotamiento
de los recursos, de la degradacién medioambiental y de los problemas sociales
e Fomentar la transparencia y el largo plazo en las actividades financieras y

econdmicas

Como consecuencia, el Plan de Accion de la Comision hace una peticion formal a las
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Los mandatos
dirigidos a la Autoridad

Bancaria Europea (EBA en inglés) desde entonces han sido los siguientes:

e Modificaciones en la requlacion de la Autoridad Bancaria Europea

La Autoridad Bancaria Europea debera tener en cuenta modelos de negocio
sostenibles y la integracién de los factores ASG en el desarrollo de sus tareas.
Ademas, debera desarrollar sistemas de monitorizado para evaluar material
relacionado con riesgos ASG, teniendo en cuenta el Acuerdo de Paris. Por otra
parte, debera también desarrollar metodologias para evaluar el efecto de los
escenarios econémicos en la posicién de las instituciones financieras, teniendo
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en cuenta, entre otros, los riesgos derivados de un desarrollo perjudiciales para
el medioambiente.

e Revision de la Capital Requirements Requlation (CRR2) y Capital Requirements
Directive (CRD 5).

El paquete de revision de CRR 2 y CRD 5 incluye tres mandatos para EBA en el
area de finanzas sostenibles.

El primero, el articulo 98(8) de CRD 2, apela a EBA para evaluar la potencial
inclusion de los riesgos ASG en el proceso de supervision y evaluacion llevado a
cabo por las autoridades competentes: ‘the EBA must submit a report to the
commission by 28 June 2021 on the assessment of the potential inclusion of
ESG risks in the SREP.”

El segundo mandato, esta relacionado con el articulo 449a de CRR 2, el cual
requiere a las grandes instituciones con listas de emisiones publicas a reportar
informacion de los riesgos ASG, fisicos y de transicién. En este contexto, el
articulo 434a de CRR 2 incluye un mandato para EBA en el que este tendra que
desarrollar un estandar técnico implementando los requerimientos en la
divulgacion de informacion por las entidades desarrollados en la Parte Octava
de la CRR 2, en el que se incluye el articulo 449a relativo a los riesgos ASG.

El tercer mandato, relacionado con el articulo 501c de CRR 2, requiere a EBA que
evalle si estaria justificado un tratamiento prudencial de las exposiciones
relacionado con activos o actividades asociadas de manera sustancial con
objetivos medioambientales o sociales.

o Nuevas /nvestment Firm Regulation (IFR)y Investment Firm Directive (IFD).

Estas dos regulaciones acaban de ser publicadas el 5 de diciembre en el Diario
Oficial de la Union Europea. Los mandatos son similares a aquellos publicados
en CRR 2y CRD 5. El articulo 35 de IFD contiene un mandato a EBA para elaborar
un informe sobre la introduccion de criterios técnicos relativos a la exposicién a
actividades relacionadas sustancialmente con objetivos ASG en el proceso de
revision y evaluacion supervisoras, con el fin de evaluar las posibles fuentes y
efectos de los riesgos en las empresas de servicios de inversion.

Por otro lado, el articulo 32a de IFR, incluye un mandato a EBA en el que deben
reportar si estaria justificado, desde una perspectiva prudencial, un tratamiento
de los activos expuestos a actividades sustancialmente asociadas con objetivos
medioambientales o sociales, en forma de k-factor ajustados o coeficientes .-
factorajustados.

e Plan de Accion de la Comision Europea: Financing Sustainable Growthy paquetes
legislativos relacionados con el mismo

En Mayo de 2018, la Comision Europea también adopté una propuesta de
regulacién sobre la divulgacion de informacion relativa a las inversiones
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sosteniblesy los riesgos de sostenibilidad, con el objetivo de integrar los criterios
ASG en las inversiones de los participantes del mercado financiero, de una
manera consistente a través de los sectores e informando a los clientes en este
respecto, fortaleciendo la proteccion para los inversores finales y mejorando la
divulgacion de la informacidn para estos. Esta propuesta de regulacién fija unos
requerimientos de divulgacion en materia ASG para un gran numero de
participantes del mercado financiero, asesores y productos financieros. La
propuesta prevé mandatos para las Autoridades Europeas de Supervision para
desarrollar estandares técnicos basados en esta nueva regulacién cubriendo un
amplio abanico de actividades.

Los objetivos del EBA en materia de finanzas sostenibles estan ligados con los objetivos
generales de contribuir en la estabilidad y efectividad del sistema financiero a corto,
medio y largo plazo, incluyendo

e Mejorar el marco regulatorio para las instituciones para fomentar sus actividades de
manera sostenible e introducir las consideraciones en materia de sostenibilidad en
las estrategias y en la gestion de riesgos de las instituciones.

e Proveer a los supervisores herramientas adecuadas para entender, monitorizar y
evaluar los riegos ASG en las practicas de supervision.

Considerando los mandatos de EBA derivados de la legislacion y el Plan de Accion de la
Comision Europea, se pueden resumir las lineas de accidon de EBA en las siguientes:

e Estrategiay gestién de riesgo.

e Métricas clave y divulgacion.

e Pruebas de estrés y analisis de escenarios.
e Tratamiento prudencial.

Estrategia y gestion de riesgo

La Autoridad Bancaria Europea incluyo referencias sobre los prestamos verdes y los
factores ASG en su Consultation paper, un borrador con las guias sobre préstamos en
relacion con los procesos de concesiones de créditos y gestion de riesgos. Como
consecuencia, las instituciones estaran obligadas a incluir los factores ASG en sus
politicas de gestion de riesgos, incluyendo las politicas y procesos de evaluacion de
riesgo de crédito. Las guias ademas incluyen expectativas de que las instituciones con
préstamos verdes deberian desarrollar politicas especificas de préstamos verdes
cubriendo la concesion y la monitorizacion de dichos préstamos. Estas guias es el
primer producto especifico en materia de politicas desarrolladas por el EBA que
incorporan consideraciones en materia de sostenibilidad

Por otro lado, en funcién del articulo 98(8) de CRD 5, el EBA deberia evaluar el desarrollar
una definicion uniforme de lo que significa riesgos ASG, el desarrollo de criterios y
métodos para entender el impacto de los riesgos ASG en las instituciones, los acuerdos
y estrategias a ser implementadas en las instituciones para evaluar y gestionar los
riesgos ASG y la inclusion de los riesgos ASG en los procesos de supervision y
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evaluacion. Dada la complejidad de esto, el EBA espera publicar un discusison paperen
el segundo o tercer cuarto del 2020, buscando el feedback de sus grupos de interés,
antes de completar el informe final, con fecha de entrega el 28 de junio de 2021.

Meétricas clave y divulgacién

Siguiendo el mandato del articulo 434a de CRR 2, EBA esta desarrollando unos
estandares técnicos para implementar los requerimientos de divulgacién por parte de
las entidades incluidas en la Parte Octava de CRR. El plazo de entrega para enviar los
estandares técnicos a la comision es en junio del afo 2020. Aunque la mayoria de los
estandares a aplicar en la Parte Octava de CRR son aplicables a partir de junio de 2021,
hay algunas excepciones, como las relacionadas con factores ASG que seran aplicables
a partir de junio de 2022.

Los estandares técnicos estaran basados en el trabajo existente, como las Guias en
reporting no financiero, la taxonomia de la UE y en las recomendaciones del Task Force
on Climate-related financial Disclosures.

Pruebas de estrés y analisis de escenarios

El articulo 23 de la regulacion del EBA incluye una referencia especifica al riesgo
sistémico
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El objetivo del EBA es desarrollar pruebas de estrés enfocadas al cambio climatico con
el principal objetivo de identificar las vulnerabilidades de los bancos relacionadas con
los riesgos derivados del clima y, asi, cuantificar la relevancia de estas exposiciones,
que podrian ser afectadas por riesgos fisicos y de transicion.

A corto plazo, un analisis sensitivo de los riesgos derivados del clima podria ser llevado
a cabo en la segunda mitad del afio 2020 en una muestra de bancos voluntarios. Este
analisis ayudaria a tener un mejor entendimiento sobre las vulnerabilidades de los
bancos frente a estos riesgos y proporcionar una estimacion inicial de la cantidad de
exposiciones verdesy marrones tenidas por los bancos.

Tratamiento prudencial

Dada la complejidad y el impacto de este trabajo, el EBA se plantea llevar a cabo este
trabajo en dos fases; primero publicar un discussion papery tener en cuenta el feedback
recibido para terminar el informe. Dado que el plazo de entrega es en junio de 2025, EBA
tendra mas tiempo para recopilar datos relevantes y, posiblemente, beneficiarse de la
taxonomia de la UE en actividades sostenibles.

El trabajo de EBA esta ligado con el trabajo llevado a cabo por otros grupos de trabajo,
tanto bajo el paraguas de la Comision Europea, supervisores o iniciativas dentro de la
industria.

El informe completo puede ser descargado aqui.
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