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i‘l |f VOCABULARIO ESENCIAL DE FINANZAS
Spa S SOSTENIBLES PARA PYMES Y AUTONOMOS

CON LA PARTICIPACION DEL
Grupo de Expertos en Financiacion y

Emisiones Sostenibles de Spainsif

La decisidon de financiar un proyecto de inversion que
contribuya a la sostenibilidad medioambiental o social
en una gran empresa, pyme, autdénomo o persona fisica,
requiere conocer previamente cuales son los
principales conceptos, requerimientos e instrumentos
de financiacidon sostenible que nos pueden ayudar a
encontrar en nuestra entidad financiera o de seguros
una solucién para su financiacion.

. ¢Conozco cuales son los criterios de sostenibilidad que
analizaran las entidades financieras o de seguros para

determinar si nuestro proyecto se puede considerar
como sostenible a efectos de financiaciéon?

¢Hay algun marco normativo o estandares que deba
conocer en el ambito de criterios de elegibilidad,
reporte o debida diligencia en el ambito de la
sostenibilidad?

¢Pueden existir ventajas en las condiciones de
financiacidn si el proyecto es considerado sostenible?

La financiacion sostenible y responsable tiene en cuenta las
caracteristicas Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG) del
proyecto, mas alla de los perfiles de riesgo de crédito o de
cobertura, que puede presentar la empresa, autbnomo, persona
fisica o el proyecto que solicita la financiacion.

El vocabulario del presente manual incorpora conceptos
categorizables entre fundamentos, regulacion e instrumentos
financieros.
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FINANCIACION

El Diccionario de la financiacion
sostenible para la pyme, auténomo o
persona fisica

Financiacion
Sostenible

- Fundamentos -

Criterios ASG

- Fundamentos -

Criterios
medioambientales

- Fundamentos -

Objetivos
medioambientales

- Regulacion -

DNSH

- Regulacion -

Cadena de
Suministro

- Fundamentos -

Es la financiacion que tiene en cuenta criterios de sostenibilidad
las caracteristicas Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG)
del proyecto mas alla de los perfiles de riesgo de crédito o de
cobertura que puede presentar la empresa, autdbnomo, persona
fisica o el proyecto que solicita la financiacion.

Criterios de sostenibilidad o criterios ASG.
Criterios ambientales, sociales y de buen gobierno (ASG o ESG por
sus siglas en inglés)

Son criterios que o bien consideran actividades economicas que
contribuyen de forma positiva al medio ambiente - por ejemplo,
energias renovables - o0 bien recogen practicas empresariales o
medidas de gestion medioambiental que reducen o mitigan los
impactos negativos en el medio ambiente de una entidad- por
ejemplo, sistema de control consumo energético o reduccion de
emisiones de carbono -

Los objetivos medioambientales (alineados con la Taxonomia
verde de la Union Europea) se refieren a los seis objetivos
medioambientales establecidos por la Unidn Europea:
1.La mitigacion del cambio climatico,
2. La adaptacion al cambio climatico,
3. Eluso sostenible y la proteccion del agua y los recursos
marinos,
4. La transicion hacia una economia circular,
5. La prevencion y control de la contaminacion, y
6. La proteccion y recuperacion de la biodiversidad y los
ecosistemas

Se refiere al principio de no causar perjuicio significativo al medio
ambiente que se cumple cuando una actividad econdmica no
perjudica a ninguno de los seis objetivos medioambientales de la
Taxonomia. Para su evaluacion se deberan tener en cuenta los
potenciales impactos adversos tanto de la propia actividad como
de los productos y servicios generados por la misma a lo largo de
todo su ciclo de vida

La cadena de suministro esta formada por las empresas o
empresarios que proporcionan productos, incluidas materias
primas, componentes o servicios, que se utilizan en el desarrollo
de los productos o servicios de la empresa.
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El Diccionario de la financiacion
sostenible para la pyme, auténomo o
persona fisica

Criterios
sociales

- Fundamentos -

Criterios de
buen gobierno

- Fundamentos -

Plan de Transicion
climatica

- Regulacion -

Son criterios que consideran actividades economicas que
contribuyan de forma positiva a aspectos sociales y / o analizan
las practicas de la gestion empresarial que impactan en los
trabajadores y en otros grupos de interes, entre los cuales se
incluyen los consumidores y las comunidades locales en las que la
empresa opera o que estan afectadas por sus operaciones. Se
incluyen el respeto a los derechos humanos y laborales; la
reduccion de la discriminacion y la desigualdad, tanto a nivel
interno de la empresa, como en su cadena de proveedores y
distribuidores; y la responsabilidad en la calidad y la publicidad de
sus productos y servicios; entre otros.

Cuestiones que persiguen la buena gestion y gobierno corporativo
y que se reflejan en un buen ejercicio de la administraciony
direccion, y en la cultura corporativa de la empresa. Se incluyen la
transparencia en la rendicidn de cuentas e informacion facilitada a
inversores, consumidores, comunidades y resto de grupos de
intereés; la independenciay composicion de los 6rganos de
gobierno y administracion; la remuneracion de sus directivos y su
alineacion con los objetivos de medio y largo plazo; la brecha
salarial entre hombres y mujeres; las practicas no permitidas de
influencia o lobbying; la lucha contra la corrupcion y la
responsabilidad fiscal; y la gestidn diligente en el cumplimiento de
las obligaciones legales, los intereses de accionistas e inversores,
el respeto a los derechos humanos, laborales y el medio ambiente.
Riesgo de sostenibilidad (Riesgo ASG).

Toda incidencia, evento o consideracién medioambiental, social o
de buen gobierno que, de ocurrir, pudiera tener un efecto material
negativo real o posible sobre el valor o resultados de la empresa
(o0 sobre el medio ambiente o la sociedad) y que puede efectar a la
capacidad de repago de la financiacidon otorgada.

Se refiere al disefio y adopcidon de un Plan a nivel de empresa o
entidad para contribuira alcanzar la neutralidad de carbono a lo
mas tardar en 2050, asi como otros objetivos a largo plazo. La
neutralidad de carbono a la que se ha comprometido Europa
significa que todas las actividades econdmicas deben lograr emitir
cero emisiones netas antes del ano 2050. Con tal fin, se deben
disenar acciones que contribuyan a esa transicion gradual
mediante la fijacidon de objetivos intermedios que reduzcan las
emisiones de gases de efecto invernadero que contribuyen
cientifica y negativamente a los objetivos climaticos definidos en
el Acuerdo de Paris.
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El Diccionario de la financiacion

sostenible para la pyme, auténomo o
persona fisica

Bonos Verdes  Son emisiones de deuda publica o privada, emitidos a medio y
nstumentosinancieros - |argo plazo, para financiar proyectos que poseen uno o mas
objetivos medioambientales. Deben ajustarse a unos principios
internacionalmente reconocidos respecto al uso de fondos, al
proceso para la evaluacion y seleccion de los proyectos a
financiar, y a la administracion de los fondos e informes sobre los
proyectos financiados.

Bonos verdes Son emisiones de deuda publica o privada, emitidos a medio y
europeos largo plazo, para financiar proyectos que hagan una contribucién

- Instrumentos financieros - sustancial a uno o mas objetivos medioambientales conforme a
los criterios técnicos y cientificos definidos por la Unidn Europea,
siempre que no perjudiquen al resto de objetivos
medioambientales y siempre que las empresas en las que se
invierte sigan practicas de transparencia, respeto a los derechos
humanos y laborales, cumplimiento de las obligaciones fiscales, y
una buena gestion y gobierno de la empresa. Deben seguir el
estandar de Bono verde Europeo que exige ademas de una
verificacion externa independiente, un reporte de aplicaciéon de
los fondos obtenidos y un reporte del impacto de los proyectos
financiados con los fondos obtenidos.

Bonos Sociales Son emisiones de deuda publica o privada, emitidos a medio y
InSTrumEntos financieros - largo plazo para financiar proyectos sociales, como por ejemplo
los destinados a la infraestructura basica (agua potable,
alcantarillado, saneamiento, transporte); el acceso a servicios
esenciales (salud, educacion, atencién médica); la vivienda
asequible; la generacidon de empleo; la seguridad alimentaria; o
proyectos relativos a diferentes avances socioeconémicos. Entre
los beneficiarios habituales se pueden encontrar colectivos por
debajo de la linea de pobreza; los grupos vulnerables; las personas
migrantes o desplazadas, o la poblacion desempleada, entre
otros. Deben ajustarse a unos principios internacionalmente
reconocidos respecto al uso de fondos, al proceso para la
evaluacion y seleccion de los proyectos a financiar, y a la
administracion de los fondos e informes sobre los proyectos
financiados.

Bonos sostenibles  Son emisiones de deuda publica o privada, emitidos a medio y
nstrumentos financieros largo plazo para financiar una combinacidon de proyectos que
poseen uno o mas objetivos medioambientales y de proyectos
sociales.
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El Diccionario de la financiacion
sostenible para la pyme, auténomo o
persona fisica

Bonos ligados a
la sostenibilidad

- Instrumentos financieros -

Préstamos
verdes

- Instrumentos financieros -

Préstamos
Sociales

- Instrumentos financieros -

Los Bonos ligados a la Sostenibilidad o SLB Bonds incentivan el
alcance, por parte del emisor, de unos objetivos de sostenibilidad
(ESG) a nivel de entidad no ligados a proyectos, materiales,
cuantitativos, predeterminados, regularmente monitorizados, y
verificados externamente mediante el seguimiento de Indicadores
Clave de Desempenfio (“Key Performance Indicators, o KPIs") y
Objetivos de Desempeno en Sostenibilidad (“Sustainability
Performance Targets, o SPTs").

Son préstamos otorgados para financiar o refinanciar total o
parcialmente proyectos nuevos o existentes que contribuyen a
uno 0 mas objetivos medioambientales. Se ajustan a unos
principios voluntarios internacionalmente reconocidos respecto
al uso de fondos, al proceso para la evaluaciéon y selecciéon de los
proyectos a financiar, el uso de los fondos del préstamo y la
informacidn a reportar sobre los proyectos financiados. Los
criterios de elegibilidad pueden variar en funcién del estandar
adoptado por la entidad financiera o los criterios internos de
elegibilidad mas estrictos que voluntariamente se adopten como
por ejemplo el de alineacion con la taxonomia verde europea,

Pueden incorporar ventajas en las condiciones de la financiacién
en funcidon de las caracteristicas medioambientales del proyecto a
financiar y su contribucion a la sostenibilidad medioambiental. Un
ejemplo puede ser la financiacion para la compra de un vehiculo
eléctrico o para la inversion de algunas medidas de eficiencia
energeética en una vivienda.

Son préstamos otorgados para financiar o refinanciar total o
parcialmente proyectos nuevos o existentes que contribuyen a
uno 0 mas objetivos sociales. Se ajustan a unos principios
internacionalmente reconocidos respecto a los criterios de
elegibilidad, al proceso para la evaluacion y seleccion de los
proyectos a financiar, el uso de los fondos del préstamo y a la
informacidn sobre los proyectos financiados. Pueden incorporar
ventajas en las condiciones de la financiacidon en funcion de las
caracteristicas sociales del proyecto a financiar y su contribucion
a algun objetivo social.
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sostenible para la pyme, auténomo o
persona fisica

Préstamos  Son préstamos otorgados cuyos términos y condiciones, como
ligados ala  porejemplo el tipo de interés, estan ligados al cumplimiento de

sostenibilidad ;155 métricas de desempefio en sostenibilidad, normalmente

ST ambientales y sociales, ambiciosas, de importancia material y
medibles cuantitativamente, previamente definidas y acordadas
con el cliente. Se ajustan a unos principios internacionalmente
reconocidos respecto a la seleccidon e importancia de las métricas
y los objetivos de desempeno a alcanzar, el seguimiento y
verificacion del cumplimiento de los objetivos acordadosen cada
métrica, y la informacidén a reportar sobre su medicidony
cumplimiento.

Principios de  Los Principios de los Préstamos Verdes han sido elaborados
Préstamos Verdes  conjuntamente por los instituciones financieras mas activas en el
(Green Loan  mercado de préstamos verdes, para promover el desarrollo y la
Principles) integridad del producto del préstamo verde. Comprenden
e directrices voluntarias, que deben ser aplicadas por las entidades
financieras en cada operacion que financian, con el fin de
aclarando los casos en los que un préstamo puede calificarse de
«verde» dependiendo de las caracteristicas del proyecto a
financiar. Las directrices atienden a cuatro grandes cuestiones: 1)
definicidn de la utilizacidon y destino permitidos de los fondos
obtenidos del préstamo, 2) Proceso de seleccion y evaluacion de
los proyectos susceptibles de ser elegibles como “verdes”, 3)
Gestion y seguimiento del destino de los fondos obtenidos del
préstamo; 4) divulgacion transparente de los proyectos
financiados y de indicadores cuantitativos de su contribucion
medioambiental.

Principios de  Los Principios de los Préstamos Sociales son directrices
Préestamos  voluntarias que han sido elaboradas conjuntamente por los
Sociales (Social nstituciones financieras y bufetes de abogados més activas en el
Loan Principles) — orcado de préstamos sociales, para promover el desarrollo y la
T integridad del producto del préstamo social. Comprenden
directrices voluntarias, que deben ser aplicadas por las entidades

financieras en cada operacion que financian, con el fin de
aclarando los casos en los que un préstamo puede calificarse de
«social» dependiendo de las caracteristicas del proyecto a
financiar. Establecen categorias de alto nivel, no exhaustivas,
manteniendo flexibilidad en reconocimiento de la diversidad en la
evolucidon y prioridades en cada pais de los problemas sociales y
SuUs consecuencias.
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El Diccionario de la financiacion
sostenible para la pyme, auténomo o
persona fisica

Principios de
préstamos
ligados a la
sostenibilidad

- Fundamentos -

Confirming
sostenible

- Instrumentos financieros -

Los Principios de los Préstamos ligados a la sostenibilidad son
directrices voluntarias que han sido elaboradas conjuntamente
por los instituciones financieras mas activas en el mercado
internacional de préstamos, para promover el desarrollo y la
integridad del producto del préstamo ligado a la sostenibilidad,
con el fin de que el producto incentive al prestatario a alcanzar
objetivos de sostenibilidad importancia material, ambiciosos,
predeterminados, supervisados periddicamente y verificados
externamente a través de Indicadores Clave de Desempefoy
Objetivos de Desempeio en sostenibilidad.

Las directrices atienden a cuatro grandes cuestiones:

1. Seleccidn de los Indicadores Claves de Desempefo en
sostenibilidad de manera que sean de importancia material y
medibles,

2. Proceso de evaluacion de la importancia y ambicion de los
Objetivos de Desempeno en sostenibilidad,

3. Téerminos y condiciones del préstamo flexibles en funcion del
nivel de cumplimiento de los Objetivos de Desempeino en
sostenibilidad acordados,

4. Divulgacion transparente del cumplimiento de los Objetivos
de Desempeno en sostenibilidad, y

5. Verificacion externa e independiente del cumplimiento de los
objetivos acordados para cada Indicador clave de desempeno.

Producto de financiacidon de la cadena de valor sostenible de una
empresa, especialmente de la cadena de suministro, ligada al
cumplimiento de criterios de sostenibilidad de las empresas que
conforman los eslabones de dicha cadena, y que, en nuestro pais,
fundamentalmente son pequefas y medianas empresas e incluso
autonomos. Los términos y condiciones incorporan mejoras, por
ejemplo, en tasas de interés o comisiones, para los proveedores
que cumplan los objetivos de desempefo acordados para cada
meétrica que se haya definido como material.

Este instrumento facilita la medicion del desempefio en
sostenibilidad de la Cadena de Suministro contribuyendo a
identificar areas de mejora e incentivando a los proveedores a
mejorar su desempefo en sostenibilidad. Esto se traduce en
mejores condiciones de financiacidon segun su evolucion y
performance individual, facilitdndoles el acceso a su calificacion
interna en materia de sostenibilidad y la posibilidad de
complementarlo o mejorarlo adjuntando evidencias e informacion
acerca de las debilidades detectadas.
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El Diccionario de la financiacion
sostenible para la pyme, auténomo o
persona fisica

Pagarés
comerciales
sostenibles

- Instrumentos financieros -

Hipoteca verde

- Instrumentos financieros -

Principales
Incidencias
Adversas

- Regulacion -

Rating ASG

- Fundamentos -

Son emisiones en el mercado momentario de deuda comercial de
corto plazo ligada a indicadores y objetivos de desempefio
medioambientales, sociales y de gobernanza, previamente
acordados. Suelen incorporar procesos de verificacion externa e
independiente.

Es un tipo de préstamo hipotecario disefiado para financiar la
compra, construccion o mejora de una vivienda que cumple con
ciertos criterios de eficiencia energética y sostenibilidad
ambiental. Estas hipotecas estan vinculadas a proyectos que
promueven la eficiencia energética y la reduccion del impacto
ambiental de una vivienda, y suelen estar respaldadas por
instituciones financieras comprometidas con practicas
sostenibles. En este sentido, el objetivo de las hipotecas verdes es
incentivar la compra o reforma de viviendas con una buena
calificacidon energética para preservar y proteger el medio
ambiente. Pueden incorporar beneficios para el prestatario en los
términos y condiciones del préstamo, por ejemplo en forma de
bonificaciones al tipo de interés, en funcién por ejemplo, del
certificado energético de la vivienda o inmbueble a hipotecar.
Pueden incorporar beneficios fiscales dependiendo de la ley del
pais donde radica el inmueble a hipotecar y/o se concede la
financiacion.

Métricas utilizadas para medir e indicar el impacto negativo que la
actividad de una empresa o entidad tiene sobre determinados
factores o caracteristicas ambientales y/o sociales y que resultan
de relevancia e interés para el financiador o inversor en el proceso
de asesoramiento y toma de decisiones de financiacion o
inversion. Por ejemplo, se pueden medir el trabajo infantil,
impacto en la biodiversidad, emisiones al agua, residuos no
reciclados, deforestacion, diversidad de género, brecha salarial,
emisiones de contaminantes y otros muchos impactos
ambientales o sociales.

Evaluaciéon comparativa de los factores ambientales, sociales y de
buen gobierno (ASG), exposicion a riesgos ASG o impacto en el
medio ambiente y sociedad de empresas y productos financieros
de inversion, como los bonos verdes o sociales. Estas
calificaciones son opiniones que pueden ser utilizadas por los
financiadores para tener en cuenta los riesgos y oportunidades
relacionados con las cuestiones ASG. Cada proveedor de Rating
ASG utiliza sus propios criterios internos de evaluacion. Existen
entidades financieras que tienen herramientas propias para
calificar a sus clientes respecto a su riesgo y desemperio ASG.
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El Diccionario de la financiacion
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persona fisica

Debida
Diligencia en
sostenibilidad

- Regulacion -

Directiva europea
de Divulgacion de
Informacion de
Sostenibilidad
(CSRD)

- Regulacion -

Ecoblanqueo,
Blanqueo
ecoldégico o
Greenwashing

- Fundamentos -

Es un conjunto de fases y caracteristicas que definen el proceso
por el cual una empresa o entidad deberia de gestionar los riesgos
e impactos en materia medioambiental y de derechos humanos.
Suelen atender a Guias y Directrices voluntarias reconocidas a
nivel internacional, si bien algunas regiones o paises pueden tener
leyes y normas especificas sobre la materia. La Unidn Europea
tiene una Directiva de Debida Diligencia en sostenibilidad cuya
implementacion y transposicidon esta todavia en fase de
desarrollo.

Marco normativo europeo para la divulgaciéon de informacion de
sostenibilidad en materia medioambiental, social y de gobernanza
para empresas o entidades europeas. Es una Directiva que
requiere una adaptacion a la ley nacional de cada Estado Miembro
de la Unidn Europea. Se implementa mediante la divulgacion de la
informacidén de sostenibilidad de importancia material atendiendo
a los criterios, cuestiones y métricas definidas en el Estandar
Europeo de Informacién de Sostenibilidad Empresarial.

Es una herramienta en forma de clasificacién que identifica las
actividades econdmicas sostenibles desde un punto de vista de su
contribucion sustancial a los objetivos ambientales de la Union
Europea, conforme a criterios técnicos de seleccidon basados en
ciencia. Distingue tres tipos de actividades: de contribucion
sustancial, facilitadoras y de transicion.

Se refiere a practicas de mercado, por las que el perfil de
sostenibilidad divulgado de una empresa, producto o proyecto no
reflejan, por accidén u omision, adecuadamente los riesgos e
impactos de sostenibilidad asociados. Como tal, el greenwashing
ocasiona un perjuicio potencial a los consumidores, clientes,
financiadores o inversores que desean integrar en sus decisiones
de consumo, compra, financiacidn o inversion los factores y
caracteristicas de sostenibilidad. El greenwashing podria, por
tanto, identificarse en general como el ejercicio de comunicar
como sostenible lo que realmente no lo es.

Difusidon de informacion que puede llevar a confundir al
consumidor, cliente, proveedor, entidades financieras, companias
de seguros, inversores in sobre las caracteristicas responsables,
sostenibles, medioambientales, sociales y/o de impacto de sus
actividades econdmicas, productos o servicios 0 proyectos
susceptibles de financiacion o inversion.



S ai1S|f VOCABULARIO ESENCIAL DE FINANZAS
p SOSTENIBLES PARA PYMES Y AUTONOMOS

FINANCIACION

El Diccionario de la financiacion
sostenible para la pyme, auténomo o
persona fisica

VSME (Estandar
Voluntario
Europeo de
Reporte de
Sostenibilidad
para PYMES)

- Regulacion -

Estandar voluntario de reporte de informacidon de sostenibilidad
elaborado por EFRAG a peticidon de la Comision Europea para que
microempresas y pymes no cotizadas, no sujetas a la Directiva
CSRD, puedan informar de manera voluntaria sobre
sostenibilidad. Su objetivo es facilitar a estas empresas el acceso
a financiacion sostenible, responder a las demandas de clientes y
entidades financieras, y mejorar su resiliencia y competitividad.

El VSME se caracteriza por ser simplificado, modular (con un
maodulo basico y otro completo), flexible y orientado a reducir
cargas administrativas, permitiendo a las pymes reportar solo lo
que les resulte aplicable y relevante.

Se organiza en dos niveles: un Modulo Basico con un numero
limitado de indicadores que actua como requisito minimo, y un
Mddulo Completo con informacion mas detallada para quienes
quieran dar un paso adicional. Ambos mddulos abarcan aspectos
ambientales (energia, emisiones de gases de efecto invernadero,
agua, biodiversidad, contaminacion, residuos y economia
circular), sociales (caracteristicas de la plantilla, salud y seguridad
laboral, igualdad de género, formacion, derechos humanos) y de
gobernanza (corrupcidn, soborno, ingresos en sectores
controvertidos o diversidad en organos de gobierno).

El VSME también contempla principios de confidencialidad y
flexibilidad: las empresas no estan obligadas a hacer publicos sus
informes, salvo a las contrapartes que Lo soliciten (clientes,
bancos, etc.), y pueden omitir informacion clasificada o sensible
siempre que lo justifiquen. La autodeclaracion es suficiente, sin
necesidad de auditoria externa.

lgualmente, adopta el principio del reporte “si resulta aplicable”,
lo que significa que las pymes informan solo de aquello que es
relevante en funcidn de su actividad, tamafno o contexto.
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